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RESUMO

MENDONCA, Talles Girardi de, D.Sc., Universidade Federal de Vigosa, setembro de
2011. Efeitos da heterogeneidade institucional sobre o comércio bilateral de
produtos agropecuarios, 2005 a 2009. Orientadora: Viviani Silva Lirio.
Coorientadores: Orlando Monteiro da Silva e Marcelo Jos¢ Braga.

E crescente, na literatura sobre comércio internacional, a importancia atribuida
as institui¢des na determinagdo dos fluxos comerciais. A existéncia de infra-estrutura
institucional de boa qualidade estd associada a menores custos de transacdo entre os
participantes do mercado e, portanto, a maior eficiéncia dos mercados. Neste sentido,
este trabalho teve por objetivo avaliar o efeito das instituicoes domésticas e da
disparidade institucional entre paises sobre os fluxos comerciais de produtos do setor
agropecuario. Adicionalmente, pretendeu-se verificar até que ponto a heterogeneidade
institucional limitou os ganhos comerciais promovidos pelos acordos regionais. A
analise foi operacionalizada por meio da estimagdo de modelos gravitacionais, nos quais
foram inseridas varidveis representativas da qualidade do ambiente institucional
doméstico e da disparidade das institui¢des entre paises e seu efeito sobre os resultados
dos acordos regionais de comércio. A amostra utilizada no trabalho foi obtida de 83
paises por um periodo de 5 anos (2005-2009). Utilizando-se dessas informagdes, foram
feitas combinagdes de pares de paises o que resultou em 34.030 observacdes das quais
5.513 foram fluxos comerciais nulos. O método utilizado na estimagdo das equagdes foi

o modelo Poisson-Pseudo Maximum Likelihood (PPML). Os resultados indicaram que

X



a qualidade do ambiente institucional doméstico ndo possui efeito significativo sobre os
fluxos comerciais de produtos agropecuarios, embora os sinais dos coeficientes tenham
apresentado o sinal esperado. A disparidade das instituigdes, representada por dummies
de heterogeneidade institucional de diferentes niveis (um, dois e trés desvios padrao),
apresentou efeito significativo e negativo para dois desvios. O coeficiente da dummy
para heterogeneidade de um desvio foi negativo, porém nao significativo. Além disso,
foi inserida uma varidvel continua para representar a disparidade institucional entre
paises sendo o seu coeficiente negativo e significativo. Esses resultados sugerem que a
disparidade institucional entre paises atuou no sentido de elevar os custos de transagao,
reduzindo o comércio de produtos agropecudrios. Por fim, foram utilizadas interagdes
entre as dummies de diferenca institucional e de acordo regional de comércio no intuito
de verificar o efeito da heterogeneidade institucional sobre os fluxos comerciais. Os
resultados indicaram que institui¢des dispares em mais de dois desvios limitaram os
resultados dos acordos regionais de comércio. Portanto, embora a qualidade do
ambiente institucional doméstico ndo tenha apresentado efeito significativo sobre os
fluxos comerciais de produtos agropecuarios, a disparidade institucional entre paises
contribuiu para reduzir o comércio e limitar os ganhos decorrentes dos acordos

regionais.
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ABSTRACT

MENDONCA, Talles Girardi de, D.Sc., Universidade Federal de Vicosa, September,
2011. Effects of institutional heterogeneity on bilateral trade of agricultural
products, 2005-2009. Adviser: Viviani Silva Lirio. Co-advisers: Orlando Monteiro
da Silva and Marcelo José Braga.

There is a growing perception on international trade literature about the
importance given to institutions in determining trade flows. Good quality institutional
infrastructure is associated with lower transaction costs among market participants and,
therefore, with market efficiency. Thus, this study aimed at assessing the effect of
domestic institutions and institutional differences between countries on trade flows of
agricultural products. Additionally, we sought to determine to what extent institutional
diversity has limited the gains from trade promoted by regional agreements. The
analysis was carried out through the estimation of gravity models in which variables
were included to represent the quality of institutions and institutional disparity between
countries and its effect on regional trade agreements results. The sample used in this
study included 83 countries and a 5 year period (2005-2009). Using these information,
country-pair combinations were made and resulted in 34,030 observations of which
5,513 were zero trade flows. The method used to estimate the equations was the Poisson
Pseudo-Maximum Likelihood (PPML) model. The results indicated that the quality of
domestic institutions has no significant effect on trade flows of agricultural products,

although the signs of the coefficients have presented the expected sign. The disparity of

Xil



the institutions represented by dummies for different levels of institutional diversity
(one, two and three standard deviations) presented significant and negative effect for
two deviations. The coefficient of the dummy for heterogeneity greater than one
standard deviation was negative, but not significant. Besides, a continuous variable was
included to represent the institutional differences between countries and its coefficient
was negative and significant. These results suggest that institutional differences between
countries contributed to raise transaction costs, reducing agricultural trade. Finally,
interactions between the dummies for institutional difference and regional trade
agreement were used in order to assess the effect of institutional heterogeneity on trade
flows. The results indicated that institutional differences greater than two deviations
limited the results of regional trade agreements. Therefore, although the quality of
domestic institutions has not presented a significant effect on trade flows of agricultural
products, the institutional disparity between countries has contributed to reduce trade

and limits the gains from regional agreements.
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1. INTRODUCAO

1.1. Consideracoes iniciais

O comércio internacional possibilita diversos ganhos aos paises que a ele se
vinculam. Tais ganhos se traduzem em maior eficiéncia, economias de escala, aumento
da capacidade competitiva e conseqiiente reducdo de pregos, além da ampliacdo da
variedade de produtos a disposi¢cdo dos consumidores.

Apesar de historico, o padrao de integracao comercial apresentou, ao longo dos
anos, padrdes bastante diferenciados. Segundo Linders (2006), na primeira metade do
século XX, a grande depressdo e as guerras mundiais levaram ao aumento do
protecionismo e consequente queda nos fluxos comerciais. Entretanto, de acordo com
esse autor, o crescimento do comércio internacional na segunda metade do século XX
foi caracterizado por extensiva liberalizagdo (reducdo de barreiras tarifarias e nao
tarifarias), promovida por acordos multilaterais no ambito de organizagdes como o
General Agreement on Tariffs and Trade (GATT) e, a partir de 1995, pela Organizacao
Mundial do Comércio (OMC). Ainda segundo Linders (2006), acordos regionais de
liberalizagdo e avangos tecnologicos em comunicagdes € transporte também
contribuiram para esse crescimento. Baier e Bergstrand (2001) destacaram que, na
segunda metade do século XX, além do crescimento do Produto Interno Bruto, que
explica grande parte do crescimento do comércio, a redugdo de tarifas foi o principal

elemento impulsionador do comércio, seguido da redugdo nos custos de transporte.



Embora a configuracdo da politica comercial e avangos tecnoldgicos no setor
de transportes e comunicagdes tenham influéncia sobre os fluxos comerciais, ¢
crescente na literatura a percepgao de que esses ndo sao os unicos elementos relevantes.

Linders (2006) destacou a existéncia de dois tipos de barreiras ao comércio,
tangiveis e intangiveis. As barreiras tangiveis referem-se a restrigdes diretamente
observaveis em termos de seus efeitos nos custos ou quantidades de comércio. Assim,
custos de transporte, tarifas, quotas de importagdo e custos relacionados a conversao de
moedas integram esse tipo de barreira. Ja as barreiras intangiveis nao podem ser
diretamente observadas em termos de efeitos monetarios ou quantitativos. Barreiras
relacionadas a informagdo incompleta sobre mercados externos e diferencas
institucionais e culturais sao exemplos de restricdes intangiveis.

Para Anderson (2000), as barreiras tangiveis, como custos de transporte e
tarifas, ndo sdo suficientes para explicar a resisténcia ao comércio, especialmente apos a
retracdo dessas barreiras. Para o autor, o enforcement de contratos, custos de informacgao
e direitos de propriedade precisam ser considerados nas avaliagdes sobre o padrao de
comércio.

A percepgdo de que barreiras intangiveis possuem efeito significativo sobre os
fluxos de comércio propiciou o surgimento de varios trabalhos objetivando discutir e,
ou mensurar seu efeito restritivo. Neste contexto, surgem os questionamentos a respeito
do papel das institui¢cdes e sua heterogeneidade sobre os fluxos de comércio bilateral.

As instituicdes compreendem o conjunto de restrigdes criadas pela sociedade e
que regulam a interagdo humana (NORTH, 1990). De acordo com o autor, podem ser
formais (regras criadas pela sociedade) ou informais (convencdes e codigos de
conduta), sendo as instituicdes formais passiveis de alteracdes em menor tempo se
comparadas as informais. Acemoglu (2005) refere-se ao termo institui¢des como sendo
um conjunto de regras, regulamentagdes, leis e politicas que afetam os incentivos
econdmicos e, assim, a disposi¢ao para investir em tecnologia, capital fisico e humano.

Rodrik (2000) destacou que as transagdes comerciais internacionais estao
sujeitas a uma grande variedade de custos de transacdo introduzida por
descontinuidades dos sistemas politico e legal, que s@o aspectos institucionais. Esses
custos segmentam o mercado do mesmo modo que o fazem os custos de transporte ou
as tarifas e provém de diversas fontes sendo o enforcement de contratos a principal

delas. Para o autor esses aspectos sao os principais fatores que restringem a integragcao
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econdmica internacional, entendida por ele como a integracdo entre os mercados de
produtos, servigos e fatores de producao.

Anderson e Marcouiller (2002) enfatizaram a importancia dos custos de
transagdo ‘“‘escondidos”, sendo o enforcement de contratos sua principal fonte. A
imparcialidade e transparéncia com que o governo elabora e implementa a politica
econdmica governamental também afetam esses custos (ANDERSON;
MARCOUILLER, 2002; DE GROOT et al., 2004).

Ghemawat (2001) destacou que existem varios fatores que restringem o
comércio entre paises, aumentando a distancia entre eles. Segundo o autor, a distdncia
possui quatro dimensdes — cultural, administrativa, geografica e econdmica. Diferentes
linguas e religides, barreiras tarifarias e instituicdes fracas, tamanho do pais e acesso ao
mar, diferengas na renda per capita e qualidade de recursos naturais € humanos podem
ser apontados como exemplos que integram as quatro dimensdes de distancia. O autor
sugere que a infraestrutura institucional, aspecto da distancia administrativa, pode ter
efeito maior sobre fluxos de comércio e investimentos quando comparada a outras
medidas explicitas, como tarifas, quotas e restrigdes ao investimento estrangeiro.

Segundo Jansen e Nordas (2004), instituicdes bem desenvolvidas estdo
associadas a menores custos de transagdo entre os participantes do mercado e, portanto,
a maior eficiéncia dos mercados. Para os autores, as instituigoes afetam os custos de
transagdo por meio de uma série de canais. Elas reduzem assimetrias de informagao na
medida em que canalizam informacdes sobre as condi¢des do mercado, dos bens e dos
participantes. Além disso, atuam na reducdo do risco ao definirem e implementarem
direitos de propriedade e contratos, que determinam importantes aspectos envolvidos
nas transagdes comerciais como os agentes envolvidos, quando e o que esta sendo
transacionado e sob que condi¢des. A disponibilidade de informacdo e a avaliacao de
risco sdo particularmente importantes para os agentes que atuam no comércio
internacional.

A percepcao crescente da importancia assumida pelas instituigdes motivou a
realizagdo de varios trabalhos empiricos com vistas a mensurar o efeito da qualidade
institucional sobre os fluxos de comércio. Outra questdo freqiientemente abordada em
alguns desses trabalhos ¢ a verificagcdo do efeito da dissimilaridade ou heterogeneidade

institucional sobre o comércio que, segundo De Groot et al. (2004), representaria custos



de transag¢do adicionais e funcionaria como restrigdo significativa as transacdes
comerciais.

Uma caracteristica comum a alguns desses trabalhos empiricos que abordaram
essa questdo ¢ a verificacdo do efeito das instituigdes sobre os fluxos comerciais
agregados. Supde-se que essa limitacdo esteja relacionada ao pouco conhecimento e ao
questionamento recente sobre o efeito diferenciado que as instituigdes possuem no
comércio de produtos de diferentes categorias. Além disso, o referencial tedrico que
forneceu o embasamento a essas verificagdes empiricas, o modelo gravitacional, foi
especificado considerando-se fluxos agregados de comércio. Somente a partir de 2004,
o modelo gravitacional foi especificado de forma a permitir andlises setoriais em
Anderson e van Wincoop (2004).

Nos trabalhos de Anderson e Marcoiller (2002) e Francois ¢ Manchin (2007),
os autores procederam a estimacdo de equagdes gravitacionais utilizando diferentes
proxies para representar o ambiente institucional. Os resultados indicaram relacdo
significativa e direta entre qualidade do ambiente institucional e fluxos comerciais
agregados.

De Groot et al. (2004) e De Groot et al. (2005) mensuraram o efeito do
ambiente institucional e de sua heterogeneidade sobre os fluxos de comércio por meio
da estimacao de equagdes gravitacionais utilizando as mesmas proxies para representar
as instituigdes. Os resultados mostraram efeito significativo e positivo entre ambiente
institucional e comércio. A heterogeneidade institucional atuou no sentido de elevar os
custos de transa¢ao, reduzindo o comércio.

Além da abordagem agregada utilizada pelos autores supracitados, outras
pesquisas, partindo do pressuposto de que as instituicdes possuem efeitos diversos sobre
grupos distintos de produtos, procederam a uma analise desagregada.

Nesse sentido, Méon e Sekkat (2008), a partir da percep¢do de que as
institui¢des podem ter efeitos diferenciados sobre diferentes industrias, estimaram
equagoes visando determinar o efeito da qualidade institucional sobre as exportagdes de
produtos manufaturados e nao manufaturados. Os resultados indicaram relagdo fraca e
positiva entre institui¢des e exportacdes de manufaturados. Para as exportagdes de nao-
manufaturados, os autores encontraram relagdo inversa entre instituigdes e exportacdes.

Linders (2006) investigou o efeito das instituicdes e de sua heterogeneidade

sobre os fluxos de comércio baseando-se na classificagdo de produtos proposta por
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Rauch (1999). De acordo com Linders (2006), a diferenciagdo do produto eleva os
custos de pesquisa’ e a especificidade dos investimentos nos quais dois agentes teriam
que incorrer para a operacionalizagdo de uma transacao comercial. Essa situacdo de
dependéncia mutua aumenta os incentivos para o comportamento oportunistico, o que
ndo ocorre com mesma intensidade na comercializagdo de produtos homogéneos.
Segue-se, portanto, que o efeito das instituigdes sobre a comercializacdo de produtos
diferenciados seria maior em comparagio aos produtos homogéneos®.

Com o objetivo de verificar essa questdo, o autor estimou equacdes
gravitacionais para produtos diferenciados, produtos que sdo comercializados em
mercados organizados e produtos que possuem um prego de referéncia. Os resultados
mostraram que o efeito das instituicdes sobre produtos diferenciados foi
significativamente maior. A heterogeneidade institucional afetou negativamente, ¢ de
modo semelhante, as trés classes de produtos.

Ranjan e Lee (2007) verificaram o efeito do enforcement de contratos sobre o
comércio internacional por considerarem ser este o principal aspecto institucional na
determinagao dos fluxos comerciais. Esses autores também utilizaram a classificacdo de
produtos proposta por Rauch (1999).

De fato, a incerteza inerente a transagdes internacionais, na forma de
comportamento oportunistico e hold-up problem, provenientes da especificidade de
fatores, ¢ especialmente relevante nesse tipo de transacao pelos motivos enfatizados por
Rodrik (2000).

Os esforcos realizados para tratar as relagdes existentes entre a qualidade
institucional e os fluxos de comércio, tanto do ponto de vista tedrico quanto empirico,
deixam clara a relevancia do tema. A escassez de verificagdes empiricas a nivel setorial
aliada a constatacao de que as instituigdes possuem efeito diferenciado sobre diferentes

categorias de produtos abrem espago para esfor¢os nesse sentido.

1.2. Problema e sua importancia

A verificagdo da relagdo entre institui¢des e comércio internacional possibilitou

a percep¢do de que paises com instituigdes solidas tinham melhores condi¢cdes de

! Esses custos se referem aqueles relacionados 4 busca por novos parceiros comerciais em caso de desisténcia ou
rompimento das relagdes comerciais com parceiros prévios.

% E importante considerar que na classificagio de produtos homogéneos foram consideradas commodities agricolas e
ndo-agricolas.
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inser¢do no comércio internacional e de forma mais sustentavel. Considerando-se os
efeitos benéficos do comércio internacional, qualquer fator que o restrinja ou favoreca
merece analise, quer em ambito agregado, quer em andlises setoriais.

Neste sentido, este trabalho objetiva contribuir para a verificagdo e o
entendimento dos efeitos da qualidade institucional e de sua heterogeneidade sobre os
fluxos comerciais internacionais de produtos agropecuarios. Esse questionamento tem
sua origem baseada em trés aspectos, a saber, a importancia de produtos agropecuarios
na pauta de exportacdes de paises em desenvolvimento e menos desenvolvidos, a baixa
qualidade institucional observada nesses paises em comparacdo aos paises
desenvolvidos e a relatada escassez de verificagdes empiricas em nivel setorial.

A verificacao da influéncia das instituicdes focando o setor agropecuario ¢ de
grande importancia, sobretudo para os paises em desenvolvimento € menos
desenvolvidos, uma vez que o setor tem grande importincia no processo de
desenvolvimento e insercdo desses paises no comércio internacional, j4 que responde
por parcela significativa do valor total de suas exportagdes. Segundo dados da Food and
Agriculture Organization of the United Nations — FAO (2009), entre os 20 paises que
mais dependem de exportagdes agropecuarias, 11 fazem parte do grupo de paises menos
desenvolvidos.

De fato, em muitos paises, as exportagdes agropecuarias correspondem a mais
da metade do total exportado (Tabela 1). Este ¢ o caso, por exemplo, de paises em
desenvolvimento como Paraguai e Argentina, cujas exportagdes agropecuarias
respondem por 74,28% e 50,29%, respectivamente, e, também, de paises menos
desenvolvidos como Malaui e Etiopia, em que as exportagdes agropecudrias respondem

por 85,85% e 77,54%, respectivamente.



Tabela 1 - Exportacdes agricolas e participacdo da agricultura nas exportacdes totais
para os 20 paises da amostra que mais dependem das exportagdes agricolas;

média para o periodo 2005-2009

Exportacoes Participagao da
Pais Cddigo ISO agricolas agricultura
(1.000 USS) (%)
Malaui MWI 650.576,17 85,58
Etiopia ETH 937.299,92 77,54
Paraguai PRY 2.326.367,35 74,28
Mali MLI 206.279,24 72,47
Gana GHA 1.877.370,98 60,12
Costa do Marfim CIv 4.194.832,244 59,69
Uganda UGA 544.623,43 59,21
Nova Zelandia NZL 13.767.021,50 54,06
Quénia KEN 2.024.163,38 53,70
Argentina ARG 29.079.482,99 50,59
Uruguai URY 2.742.741,557 49,95
Ruanda RWA 68.197,70 47,50
Guatemala GT™M 3.054.918,65 43,42
Tanzania TZA 745.524,70 41,17
Nicaragua NIC 913.095,99 36,66
Moldova MDA 573.513,78 34,22
Brasil BRA 45.901.057,49 27,83
Costa Rica CRI 4.349.814,78 26,82
Honduras HND 1.400.004,16 24,07
Grécia GRC 4.676.261,97 22,43

Fonte: Dados da pesquisa.



Entre o grupo de paises em desenvolvimento que possuem parcela significativa
das exportacdes ligadas ao setor agropecudrio e que fardo parte da amostra nesta
pesquisa, estdo Argentina, Paraguai, conforme mencionado, Brasil, Nicaragua e
Uruguai. Nesses paises, como em outros do grupo de paises em desenvolvimento, ha
espaco para avangos, uma vez que a qualidade de seu ambiente institucional, mensurada
pela média dos indicadores propostos por Kaufmann et al. (2009), ¢ inferior a verificada
para a Unido Européia dos 27 paises ou a dos principais exportadores mundiais de

produtos agropecudrios, a saber, Estados Unidos, Holanda e Franca (Tabela 2).}

Tabela 2 - Qualidade do ambiente institucional em paises emergentes e desenvolvidos
selecionados, 2008

Pais Ambiente institucional
Argentina -0,27
Brasil 0,04
Estados Unidos 1,35
Franca 1,24
Holanda 1,67
Nicaragua -0,53
Paraguai -0,68
Uruguai 0,67
Unido Européia (27) 1,11

Fonte: Elaborado pelo autor com base em dados de Kaufmann et al. (2009)".

Para avaliar a importancia ou a magnitude das restricdes impostas ao setor
agropecuario decorrentes do ambiente institucional, torna-se necessario conhecer os
efeitos das institui¢des sobre os fluxos de comércio desse setor. O entendimento dessas
relagdes permitiria prever os ganhos, em termos de fluxos comerciais, decorrentes de
esforcos no sentido de promover melhorias no ambiente institucional de paises

emergentes ¢ menos desenvolvidos.

3 Encontra-se no Apéndice a Tabela 1A. Ela contém as exportagdes agricolas, bem como sua participagdo nas
exportagdes totais para todos os paises que compdem a amostra nesta pesquisa.

* Esses indicadores medem aspectos como nivel de democracia, estabilidade politica, efetividade das politicas
governamentais, qualidade regulatoria, cumprimento da lei e controle da corrupgdo e variam entre -2,5 e 2,5 sendo
que valores mais elevados estdo associados a maior qualidade institucional.
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A relevancia do questionamento proposto nesta pesquisa torna-se ainda mais
evidente quando observadas as alteracdes recentes ocorridas na producdo e
comercializacdo de produtos agropecudrios. Segundo Silva (2005), o crescimento da
populagdo, da urbanizagdo e da renda, a liberalizacdo do comércio e a mobilidade dos
fluxos de capital, e os avangos em transporte, logistica, informac¢do, comunicagdo e
biotecnologia tém favorecido o aumento da especificidade dos ativos empregados na
producdo, processamento e comercializagdo de produtos agropecuarios, elevando a
incerteza nas transacdes e gerando a necessidade de adog¢ao de contratos como resposta
das cadeias produtivas no intuito de minimizarem seus custos de transagao.

Entretanto, conforme ressaltado pelo referido autor, para que a crescente
adogdo de contratos nas cadeias produtivas se traduza em melhorias do desempenho do
setor agropecudrio, na forma de regularidade do fornecimento de matérias-primas,
melhor qualidade de insumos, maior acesso ao crédito, entre outros, torna-se necessaria
a existéncia de um ambiente institucional propicio com vistas a se evitarem problemas
relacionados aos hold-ups contratuais.

Portanto, a existéncia de infraestrutura institucional adequada seria relevante
no sentido de permitir que os mecanismos contratuais adotados pelos agentes ligados ao
setor sejam efetivos e reduzam, de fato, a incerteza inerente as suas relagdes, com
reflexos sobre a competitividade do setor.

Vale ainda ressaltar que, conforme destacado por Silva (2005), a ado¢do de
contratos ¢ mais frequente na produgdo e processamento de produtos agropecuarios de
alto valor agregado destinados a exporta¢do, fato que reforca a importancia das
institui¢des para o bom desempenho exportador do setor.

Particularmente no caso de produtos provenientes da agricultura e da pecuaria,
a redugdo de barreiras tarifarias e nao-tarifarias, como medidas quantitativas e outras,
possibilitada apés a Rodada do Uruguai, foi acompanhada por expressivo crescimento
de medidas técnicas e fitossanitarias que ndo sdo diretamente relacionadas a politica
comercial, mas que possuem efeito sobre os fluxos de comércio (HENSON et al., 2001;
BEGHIN; BUREAU, 2001). Essas medidas possuem como propdsito inicial a corre¢ao
de imperfei¢des de mercado associadas a assimetria de informagdo e externalidades no

consumo, distribuicdo e producao de produtos agropecuérios.



Contudo, existe a possibilidade de que tais medidas sejam utilizadas para
restringir o comércio, apesar da existéncia de acordos internacionais (SPS e TBT) que
tém por objetivo evitar que isso ocorra (MIRANDA; SCHUH, 2009).

A proliferacao desse tipo de medida, com ou sem fins protecionistas, tem sido
apontada na literatura como importante restri¢do ao comércio de produtos agropecudrios
com efeitos mais significativos sobre os paises emergentes e menos desenvolvidos
(HENSON et al., 2001; MIRANDA; SCHUH, 2009; DISDIER et al., 2008).

No caso do Brasil ¢ importante ressaltar que, de acordo com Silva e Almeida
(2009), a incidéncia de barreiras ndo-tarifarias sobre as exportagdes totais correspondeu
a uma tarifa ad valorem de aproximadamente 29%. A importancia de medidas técnicas
e fitossanitarias para as exportacdes agropecudrias do pais pode ser observada pelos
indices de cobertura dessas medidas, que apresentam variacdo significativa entre
setores. Em 2008, o indice de cobertura variou de 0,00% para o agtcar a 55,68% para
produtos do complexo soja e 69,29% para suco de laranja concentrado (SILVA;
ALMEIDA, 2010).

Todavia, o conhecimento sobre o efeito do ambiente institucional em relagao as
restrigdes tradicionalmente abordadas na literatura — tarifas e barreiras nao-tarifarias — ¢
restrito, de modo que o papel assumido pelas instituigdes pode ser decisivo na
comercializacdo de produtos agropecuarios. Neste ponto, vale ressaltar um importante
resultado encontrado por Francois e Manchin (2007) que concluiram que o efeito das
instituigdes sobre o comércio foi superior ao efeito das barreiras tarifarias, embora os
autores tenham encontrado tal resultado usando fluxos agregados de comércio.

Ademais, mesmo se um pais reduz suas barreiras ao comércio, os fluxos
comerciais com seus parceiros podem nao se elevar se eles ndo acreditarem que os
contratos serao cumpridos ou os pagamentos feitos. Assim, a qualidade institucional ¢
importante para que o comércio ocorra (WORLD TRADE ORGANIZATION — WTO,
2004).

Essa constatagdo colocada pela Organizagdo Mundial de Comércio (OMC)
abre espaco para outro questionamento que se refere a um possivel e provavel efeito da
disparidade institucional sobre os resultados da promog¢do comercial no ambito dos
acordos regionais de comércio.

E consenso na literatura que a formacdo de acordos regionais de comércio

(ARC) configura-se em um importante instrumento para elevagdo dos fluxos comerciais
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entre 0s paises participantes nesses acordos. Por esse motivo, os paises tém se esforcado
no sentido de se associarem, gerando expressivo crescimento do numero de ARCs
notificados a OMC. Segundo Grant e Lambert (2008), entre janeiro de 2004 e fevereiro
de 2005, 43 novos acordos regionais foram notificados a OMC.

Especificamente no caso de produtos agricolas, os ARCs podem ser uma
maneira atrativa para a promog¢ao do comércio. O artigo XXIV do “General Agreement
on Tariffs and Trade” (GATT) sugere a eliminagdo de barreiras comerciais para todos
os produtos comercializados entre os membros do acordo e, desse modo, a integragao
promovida pelos ARCs pode ser profunda o suficiente para liberalizar medidas nao
tarifarias, incluindo normas técnicas, normas de seguranca alimentar e regulamentagdes
domésticas (areas onde a OMC tem feito poucos avangos). Além disso, ARCs sdo mais
faceis de serem concluidos, ja que envolvem menor nimero de partes envolvidas se
comparados a negociacdo multilateral (GRANT; LAMBERT; 2008).

De fato, os resultados encontrados por esses autores permitem concluir que o
efeito dos ARCs sobre o comércio agricola € superior ao comércio ndo-agricola. Em
varios modelos gravitacionais testados, utilizando-se diferentes especificacoes de efeitos
fixos, por tempo e por pares de paises, os autores sustentaram a hipdtese de que o efeito
dos ARCs sobre produtos agricolas é superior ao efeito gerado no comércio de produtos
nao agricolas. A estimagao da equacao gravitacional tedrica, que leva em consideracao a
insercdo de efeitos fixos por tempo e por pares de paises, permitiu concluir que a
associagdo comercial gerou um crescimento de 67% nos fluxos de produtos agricolas.
Entretanto, o efeito dos acordos regionais sobre o comércio de produtos ndo agricolas
foi de apenas 26%.

Assim, dada a importdncia dos ARCs na promocao do comércio agricola,
torna-se relevante verificar at¢ que ponto a heterogeneidade institucional entre
participantes de um mesmo ARC limitaria seus efeitos sobre os fluxos comerciais.

Por fim, conforme destacado, boa parte dos trabalhos empiricos que avaliaram
o efeito das institui¢des sobre o comércio baseou-se em fluxos agregados. As principais
verificacdes empiricas em nivel setorial foram feitas separando os produtos em
manufaturados e ndo manufaturados (MEON; SEKKAT, 2008) ou seguindo a
classificagdo proposta por Rauch (1999) como feito por Linders (2006) e Ranjan e Lee
(2007).

11



Com relagdo aos efeitos das instituicdes sobre o comércio de produtos
agricolas, os Unicos estudos localizados na literatura foram os de Bojnec e Ferto (2009),
Huchet-Bourdon e Cheptea (2009) e Bojnec et al. (2011). Os primeiros estimaram
equagoes gravitacionais com o objetivo de verificar os efeitos do ambiente institucional
sobre o comércio de produtos agricolas e alimentos. Os resultados confirmaram que os
determinantes institucionais tém impacto significativo no comércio de produtos
agricolas e, em menor extensdo, nos fluxos de alimentos. A heterogeneidade
institucional reduziu o comércio na medida em que elevou os custos de transagao.
Huchet-Bourdon e Cheptea (2009) estimaram equacdes gravitacionais e realizaram um
teste de igualdade de médias com o objetivo de verificar se a criacdo da Unido
Monetaria Européia (UME) contribuiu para reduzir os efeitos de barreiras informais,
sendo uma delas o ambiente institucional, sobre o comércio agricola. Segundo as
autoras a criagdo da UME deveria promover a convergéncia das institui¢des, reduzindo
seu efeito sobre o comércio. Embora as autoras tenham encontrado efeito significativo
das instituigdes sobre o comércio agricola, ndo foram encontradas evidéncias de
convergéncia das instituigdes pelo teste de médias adotado. Por fim, Bojnec et al.
(2011) analisaram o comércio agricola e de alimentos entre Brasil, China, India e Russia
usando a classificagdo Broad Economic Categories (BEC). Os autores analisaram as
relagdes entre instituicdes e fluxos comerciais para produtos primarios para a industria
(BEC 111), produtos primarios para consumo (BEC 112), produtos processados para
industria (BEC 121) e alimentos processados e produtos para consumo final (BEC 122).
Os resultados indicaram relagdo positiva entre qualidade das instituigdes e produtos
primarios para a induastria (BEC 111). Quanto as demais categorias de produtos os
resultados foram conflitantes e dependentes dos indices institucionais utilizados pelos
autores.

Assim, a questdo principal a ser respondida com esta pesquisa refere-se aos
efeitos exercidos pelo ambiente institucional sobre os fluxos comerciais de produtos
agropecuarios. Além disso, pretendeu-se verificar até que ponto a disparidade
institucional entre paises foi capaz de limitar o crescimento comercial promovido por
acordos regionais de comércio.

Essa questdo ¢ de grande importancia para o Brasil, uma vez que o pais ¢ um
dos principais exportadores mundiais de produtos agropecuarios ¢ vem apresentando

participacdo crescente dessa categoria de produtos em sua pauta exportadora. De acordo
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com dados do Commodity Trade Statistics — COMTRADE (2010), referentes ao ano de
2009, as exportagdes brasileiras dessa categoria de produtos somaram US$ 56,7 bilhoes,
o que representou cerca de 37% das exportacdes totais do pais. Além disso, Silva e
Almeida (2010), baseando-se em dados da Organizagao Mundial de Comércio (OMC) e
do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), destacaram
o crescimento da participacdo de produtos agropecuarios na pauta de exportagdes do
Brasil ao longo da década de 2000, evidenciando a vantagem competitiva do pais. Por
fim, conforme ja ressaltado, o pais possui avancos a serem realizados em seu ambiente
institucional que, possivelmente, trardo beneficios em termos de ampliagdo das

exportacdes agropecuarias.

1.3. Hipéteses

A qualidade do ambiente institucional possui efeito significativo e positivo
sobre os fluxos de comércio de produtos agropecudrios.
A heterogeneidade institucional atua no sentido de elevar os custos de

transacdo, limitando o comércio e o efeito dos acordos regionais.

1.4. Objetivos

O objetivo geral deste estudo ¢ verificar o efeito do ambiente institucional
sobre os fluxos de produtos agropecuarios no periodo de 2005 a 2009.
Especificamente, pretende-se:
a) Construir indices que representem a qualidade do ambiente institucional
considerando diferentes aspectos institucionais;
b) Mensurar o efeito do ambiente institucional, medido pelos indices propostos, sobre
os fluxos comerciais de produtos agropecuarios;
c) Verificar o efeito da heterogeneidade institucional sobre a comercializagdo de
produtos agropecuarios;
d) Verificar até que ponto a heterogeneidade institucional entre paises limitou os ganhos

comerciais promovidos pela integragao regional.
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2. REFERENCIAL TEORICO

A fundamentagdo teérica que da suporte a andlise proposta nesta pesquisa
refere-se as relagdes entre institui¢des, custos de transacao ¢ fluxos comerciais ¢ a teoria
que fundamenta o modelo gravitacional. Esses aspectos teoricos serdo descritos a

seguir.

2.1. Instituicoes e custos de transacao

Os custos de transacdo aos quais os agentes econdmicos estdo sujeitos possuem
relacdo direta com a qualidade das institui¢des. Em uma economia em que o ambiente
institucional € caracterizado por aspectos como enforcement de contratos e de direitos
de propriedade inadequados, sistema judicidrio pouco confidvel, entre outros, os custos
de transagdo sdo elevados e inibem ou impedem a interacdo dos agentes, facultando
resultados negativos sobre variaveis que representam resultados econdmicos relevantes,
como Produto Nacional Bruto, renda per capita e comércio internacional. Isto ocorre,
pois as instituicdes estdo relacionadas a incerteza existente na interagdo humana que ¢
proveniente da informagdo incompleta sobre o comportamento dos individuos.

Essas questdes foram levantadas por North (1990) em sua teoria das
instituicdes construida combinando-se as teorias do comportamento humano, dos custos
de transacao e da producgdo. Essa teoria fornecera parte do embasamento teérico deste

trabalho.
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Segundo North (1990), as instituigdes sdo formadas e compreendem um
conjunto de restricdes criadas pela sociedade para regular a interagdo humana. Essas
regras sao criadas com o intuito de diminuir a incerteza inerente a interacdo humana,
reduzindo os custos de transacao e gerando impactos em diversas variaveis econdmicas.

Segundo esse autor, os custos de informagdo sdo a chave dos custos de
transacdo, que consistem nos custos de medir os atributos do bem ou servi¢o que esta
sendo transacionado e os custos de proteger os direitos € monitorar o enforcement dos
acordos. Segue-se que os custos de producdo constituem os gastos com insumos
necessarios a transformacao dos atributos fisicos de um produto ou servigo mais aqueles
destinados a transag@o — custos com a prote¢ao e enforcement de direitos de propriedade
e contratos.

De acordo com essa teoria, os individuos conseguem utilidade dos atributos
diversos de um bem ou servico. O valor de uma troca para as partes, entdo, ¢ o valor dos
diferentes atributos embutidos no bem ou servigo. Sao necessarios recursos para medir
esses atributos e recursos adicionais para definir e medir direitos que sao transferidos.

A transferéncia que ocorre com uma troca envolve custos que resultam de
ambas as partes com o objetivo de determinar quais sdo os atributos valoraveis desses
bens e servicos — atributos que variam de um produto para outro e que devido aos custos
de medi¢do, muitas vezes proibitivos, t€m se mantido mal delineados. Esse processo ¢
responsavel pela existéncia de assimetria de informagao nas transagdes.

Neste cendrio, uma parte sabe mais sobre os atributos valoraveis que a outra, o
que permite a possibilidade de que uma delas venha a enganar a outra caso o pay-off
para essa atividade exceda o valor de oportunidades alternativas, o que esta de acordo
com o comportamento maximizador dos agentes.

O ganho liquido das trocas, portanto, sdo os ganhos brutos, ou seja, padroes da
teoria neoclassica, menos os custos de medicdo e policiamento dos acordos e as perdas
que resultam devido a imperfeicdo do monitoramento. Neste sentido, garantias, marcas
comerciais, recursos dedicados a triagem e classificagdo de produtos, estudos de
logistica, arbitragem e todo o sistema judiciario refletem a onipresenca da medicao e do
enforcement, que juntos determinam os custos de transa¢do na visao de North (1990).

Vale ressaltar que o enforcement pode vir de retaliacdo de segunda parte, de

codigos de conduta ou de sancdes de terceira parte coercitiva, neste caso o Estado.
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No entanto, sem restrigdes institucionais, o comportamento em prol do
interesse proprio impedira as transagdes complexas, devido a incerteza das partes em
cumprir o contrato. O custo de transacao ira refletir a incerteza incluindo um prémio de
risco, dada sua magnitude pela probabilidade de ndo cumprimento do contrato por uma
das partes e o custo resultante para a outra parte.

Portanto, as instituicdes provém a estrutura para a transagdo que, junto com a
tecnologia empregada na produgdo, determinam os custos de transagdo e os custos de
transformagdo. A maneira pela qual as instituicdes resolvem os problemas de
coordenacdo e producdo ¢ determinada pela motivacdo dos agentes (suas fungdes de
utilidade), a complexidade do meio ambiente e a habilidade dos jogadores em decifrar e
ordenar o ambiente.

O ambiente institucional, na forma de direitos de propriedade, efetividade do
sistema judicial, enforcement de contratos, e o desenvolvimento de organizacdes
voluntarias e normas, afeta aspectos como organizagdo, supervisdo, coordenacido e
monitoramento, com efeitos sobre os custos de transformagdo. As firmas precisam estar
aptas a certificarem a quantidade e qualidade dos insumos utilizados (por meio de
contratos com fornecedores e estabelecimento de mecanismos proprios de certificagcdo
da qualidade, por exemplo) e dos bens produzidos de forma a manterem a qualidade de
seus produtos e garantirem sua demanda. Quando houver variabilidade na qualidade do
produto, os consumidores necessitardo usar recursos para certificarem-se da qualidade.
Produtores que possam garantir qualidade constante serdo favorecidos.

Essas foram as idéias centrais apresentadas por North (1990)° sobre a relacio
entre o ambiente institucional e seus efeitos sobre os custos de transagao e os custos de

transformacao.

2.2. Instituicdes e comércio internacional

A teoria desenvolvida por North (1990) tratou das institui¢des de forma ampla
como regras formais e informais que disciplinam as interagdes entre os agentes. Neste
sentido, o autor referiu-se a varios arranjos institucionais, conforme destacado acima,

que fazem parte do complexo ambiente institucional.

> A teoria proposta por North (1990) também ressalta o importante papel desempenhado pelas instituigdes informais
relacionadas a aspectos culturais. Embora o foco deste trabalho seja as instituigdes formais, varidveis que
representem instituigdes informais serdo adicionadas ao modelo.
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Embora existam inumeros trabalhos empiricos objetivando mensurar o efeito
das institui¢des em variaveis econdmicas relevantes, inexiste na literatura formalizagdo
matematica da teoria das institui¢cdes, dada sua complexidade. As teorias propostas por
North (1990) ou Acemoglu et al. (2005) sdao verbais e ndo houve formalizagao
matematica por parte desses autores.

Entretanto, existem algumas tentativas para a formalizacdo dos efeitos de
alguns aspectos institucionais sobre varidveis econdmicas por meio da adaptacdo de
modelos existentes. Entre esses esfor¢os pode ser citado o trabalho de Levchenko
(2007) que partiu de um modelo Heckshcher-Olin, adaptando-o com o intuito de inserir
a qualidade institucional no modelo, dentro da abordagem dos contratos incompletos, e
verificar seus efeitos sobre os padrdes de comércio. Outra tentativa neste sentido foi
feita por Ranjan e Lee (2007) que partiram do modelo de Grossman (1981) para mostrar
como o grau de enforcement de contratos pode afetar o volume de comércio
internacional.

Para fins de consolidacao dessa pesquisa optou-se pela adaptacao do modelo de
Grossman (1981) proposta por Ranjan e Lee (2007) realizada com o objetivo de
demonstrar como o grau de enforcement de contratos pode afetar o volume de comércio
internacional em produtos para os quais a qualidade ¢ um importante aspecto. Esse
modelo foi escolhido como forma de apresentagdo de uma demonstracdo formal de
como as instituigdes, neste caso o enforcement de contratos, afetam variaveis
econdmicas relevantes aos produtores. A elevada correlagdo existente entre os diversos
aspectos que compdem o ambiente institucional sugere que tal op¢ao seja valida.

Inicialmente, supde-se que os compradores no pais i estejam considerando
comprar um bem do pais j, para os quais os atributos de qualidade sejam importantes, e
que os compradores no pais i sejam avessos ao risco enquanto os vendedores no pais j,
sejam neutros. A utilidade reserva de um comprador representativo ¢ dada por u . A
qualidade de um produto ¢ capturada pelo parametro 77, que representa a probabilidade
de que o produto ndo apresente problema. A qualidade pode assumir qualquer valor

dentro do intervalo [ﬂL,ﬂH] caracterizado pela funcdo de distribuicdo F(7), em que 7,
e m, representam o nivel mais baixo e mais alto de qualidade, respectivamente. Cada

vendedor no pais j vende uma unidade de uma qualidade particular e a massa total de
vendedores ¢ igual a 1. Por simplicidade, os autores assumem que o custo de produzir

um produto de qualquer qualidade no pais ;j seja ¢. Adicionalmente, supdem que p(7)
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¢ o preco de um produto de uma qualidade particular, 7, e que os vendedores possam
cobrar somente um preco fixo pelo produto. Se o produto ndo apresentar problema, o

comprador recebe uma utilidade de U(b, — p), e se o produto apresentar problema o

comprador recebe uma utilidade de U(b, — p), em que U >0, U"<0 e b, >b,,
sendo b, o nivel de utilidade para o produto de alta qualidade ¢ b,, o nivel de utilidade

para o produto de baixa qualidade.

O numero de compradores ¢ maior que o de vendedores, o que implica que
cada vendedor pode agir como um monopolista e extrair todo o excedente dos
compradores. Considerando-se a estrutura de informacdo, o caso mais realistico seria
assumir que o vendedor sabe a qualidade do produto (77 ), enquanto o comprador nao.
Isto significa que cada vendedor tem informagdo sobre a qualidade de seu produto (7)),
mas o comprador sabe somente a distribui¢do de 7z ou os diferentes valores (niveis) que
a qualidade pode assumir. Como mostrado por Grossman (1981), o contrato 6timo que
emerge no caso de informagdo assimétrica ¢ exatamente o mesmo que emerge quando o
comprador e o vendedor sabem sobre a qualidade do produto (7). Embora o foco seja a
complicagdo introduzida pelo enforcement imperfeito de contratos, aborda-se,
inicialmente, o caso mais simples com informa¢dao simétrica. Neste cenario se o
vendedor oferece um contrato de prego apenas, entdo o prego sera dado pela solucio da

seguinte equacgao:
U (b, = p)+(1=m)U(b, - p) = u. (1)

Entretanto, como os vendedores sdo neutros ao risco enquanto os compradores
sdo avessos, os vendedores poderiam aumentar seus lucros segurando compradores
avessos ao risco. Eles podem fazer isso oferecendo um contrato de garantia de forma
que eles paguem ao comprador o montante w se o produto apresentar problema. A
pressuposi¢ao de que o enforcement do contrato de garantia ¢ perfeito, implica que cada
resultado ¢ observavel e verificavel pelos tribunais. Neste caso, o contrato 6timo (p, w)

¢ dado pela solu¢do do seguinte problema:

max {p —(1-7m)w} s.azU(b, — p)+(1-m)U(b,— p+w)2u, ()
psWw
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em que (2) ¢ a restricao de participagdo de um comprador representativo. Denotando o
multiplicador de Lagrange associado com a restricdo de participagdo por A, as

condi¢des de primeira ordem sao:

1-A(#U' (b, — p)+(1-m)U'(b, — p+w)) =0, (3)
-(1-7)+AQ-n)U'(b,— p+w)=0. 4)

Resolvendo as duas equagdes acima, obtém-se U'(b, — p) =U (b,—p+w),o0
que implica em w= (b, —b,) e, assim, p=>b, —~U™'(ir) . Logo, na situagdo em que o

enforcement do contrato de garantia ¢ perfeito, a solucdo do problema de maximizagao

do vendedor ¢ dada por
w=(b,—b,),p=b,-U"(u). (5)

O contrato 6timo oferecido por cada tipo de vendedor ¢ independente de sua
qualidade. Os compradores sao inteiramente segurados e os vendedores sempre extraem
todo o excedente do consumidor. Pode-se observar que U"< 0 implica que a renda de
um vendedor ¢ mais alta quando ele pode oferecer uma garantia do que quando ele ¢

forcado a cobrar somente um prego fixo p. Assim, se
b,-U Tw)-(-r, )(b, —b,) > ¢, entdo mesmo o vendedor de qualidade mais baixa

faz um lucro positivo, oferecendo o contrato inteiramente segurado e, assim, todos os
vendedores sdo capazes de vender seus produtos.

Para o caso do enforcement imperfeito de contratos, supde-se que no momento
de honrar sua garantia, um vendedor possa se omitir. Se isso ocorrer, ha uma
probabilidade ¢ de que os tribunais o for¢ardo a honrar o contrato. Com probabilidade
(1-¢), o vendedor pode escapar sem honrar o contrato. A probabilidade ¢ pode ser
entendida como o grau de enforcement dos contratos em uma sociedade em particular.

A diferenca no caso do enforcement imperfeito de contratos vem do fato de que
agora os vendedores ndo tém sempre que pagar a garantia, mesmo se o produto
apresentar problema. Isso, como mostrado abaixo, ird corroer o papel das garantias

como um dispositivo de seguro. Uma vez que a probabilidade de que um vendedor
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pague a garantia seja @, depois que o produto apresente problema, a renda esperada de

um vendedor proveniente de um contrato (p,w) é

p—(A=7m)pw. (6)

Agora, portanto, cada vendedor resolve o seguinte problema

max {p —(1—7)gw}
p,w

sujaxU(b, — p)+(1-m)pU (b, — p+w)+(-7)1-§)U (b, — p) =u.

Pode-se mostrar que o valor 6timo de (p,w), neste caso, ¢ dado pela solugdo

das duas equacgdes seguintes:

U, =pew) = U6, e DG 0

aU(b, = p)+(A=m)pU(b, = p + W)+ (1=7)A =AU (b, - p) =u ®)

Usando o teorema do envelope, a mudanga na renda com respeito a mudanca
no grau de enforcement ¢ dada por

d¢ U'(by — p+w)

R_\_ U(bb—p+W)—U(bb_P)_W}>0 9)

A desigualdade acima ¢ resultante da concavidade de U. Assim, o valor

maximizado da renda ¢ crescente em ¢ , o grau de enforcement de contratos.

Para um dado nivel de ¢ , usando o teorema do envelope obtém-se

dR 1
e —WJFW[U@ —p)— (U, —p+w)+1-U(b,— p)]>0 (10)
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A desigualdade acima resulta do fato de que (7) implica que

(b, — p+w)e (b, — p,b, — p). Os resultados podem ser resumidos como:

dR/d¢/, >0,dR/dz/,> 0.

Intuitivamente, quando as garantias se tornam menos efetivas, o comprador
tem que arcar com algum risco, que € custoso para o vendedor ja que compradores e
vendedores sd0 avessos € neutros ao risco, respectivamente e, assim, para satisfazer a
restricdo de participacdo do comprador, o vendedor tem que aceitar um pre¢o mais
baixo, o que diminui sua receita.

A proposicao acima implica que quanto mais baixo o grau de enforcement de

contratos (¢ ) menor a renda recebida pelo vendedor. Como a renda ¢ monotonicamente
crescente em 77, enquanto o custo ndo ¢é, torna-se concebivel que para um nivel de ¢

suficientemente baixo p(7,)—(1—7z,)pw(x,) < c. Assim, alguns vendedores de baixa

qualidade nao sobreviverdo. Havera um nivel de corte de qualidade 7 que satisfara

p(r )= (1=7")¢w(z") = ¢, de modo que somente vendedores com qualidade 7 > 7~

estardo aptos a venderem seus produtos. Como no caso do enforcement perfeito em que

todos os vendedores estavam vendendo seus produtos, o volume de comércio reduz-se
B3 . . . .
de 1 para 1-F(xm) devido ao enforcement imperfeito de contratos. Assim, o

enforcement de contratos imperfeito pode reduzir o volume de comércio de produtos
para os quais a qualidade ¢ um aspecto importante.

Por fim, vale destacar que boa parte das pesquisas que trataram do efeito das
instituicdes domésticas sobre fluxos comerciais discutem se as institui¢des relevantes
sdo as do pais importador ou as do exportador.

Berkowitz et al. (2005) destacaram que as partes escolhem onde possiveis
disputas futuras podem ser resolvidas; elas podem escolher os tribunais em um dos seus
paises ou em um terceiro pais, ou ainda, submeter sua disputa a arbitragem, incluindo
arbitragem em um terceiro pais ou em um tribunal de arbitragem internacional como o
International Arbitration Court at the International Chamber of Commerce. Embora a
disputa possa ser resolvida por tribunais, se a parte perdedora resolver ignorar a decisao,
a parte vencedora tem que executd-la fazendo uso de tribunais e outros 6rgdos de

execucao no lugar onde aquela parte tenha ativos. Como os ativos em geral se situam na
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jurisdicdo nacional da firma, as instituicdes do pais exportador determinam se a parte
vencedora terd o enforcement da decisdo judicial.

Segundo esses autores, tanto os importadores quanto os exportadores podem
ter a necessidade de recorrer a um tribunal. Assim, embora as instituigdes dos paises
exportadores sejam mais importantes, as institui¢des dos paises importadores também
possuem relevancia e, em geral, sdo incluidas em modelos que objetivam mensurar o
efeito de instituicdes domésticas sobre o comércio, o que também serd feito nesta
pesquisa.

O efeito de impedimentos (barreiras tarifarias, medidas nao tariférias, custos de
transporte, etc.) e facilitadores (acordos regionais, ado¢do de moeda comum, links
coloniais, instituigdes domésticas, etc.) sobre o comércio pode ser adequadamente
verificado por meio da estimagdo do modelo gravitacional, cujo principio teorico ¢

apresentado a seguir.

2.3. O modelo gravitacional

O modelo gravitacional possui larga aplicacdo nas ciéncias sociais, sendo
empregado no estudo de diferentes tipos de fluxos inter-regionais e internacionais,
incluindo migracao de trabalhadores, consumidores, pacientes € comércio internacional
(CHENG; WALL, 2005).

A inspiracdo do modelo vem da teoria Newtoniana que postula que a forca da
gravidade entre dois objetos ¢ proporcional ao produto de suas massas dividido pelo
quadrado da distancia entre eles (BALDWIN; TAGLIOLI, 2006).

A premissa basica do modelo, em sua forma mais simples, aplicado ao
comércio internacional, ¢ que o volume de comércio entre dois parceiros comerciais €
uma funcdo crescente de suas rendas, utilizadas como proxies para o tamanho do
mercado em cada pais e medidas pelos PIBs; e decrescente em relagdo a distancia entre
eles, geralmente interpretada como proxy dos custos de transporte entre paises.

As primeiras aplicagcdes do modelo ao comércio internacional datam da década
de 60, sendo o trabalho de Tinbergen (1962) apontado na literatura como pioneiro. E
importante ressaltar que as estimagdes de equacdes gravitacionais aplicadas ao

comeércio internacional nas décadas de 60 e 70 ndo possuiam embasamento teorico. Por
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esse motivo, de acordo com Baldwin e Taglioli (2006), o modelo caiu em descrédito nas
décadas de 70 e 80.

Anderson (1979) foi o primeiro a oferecer microfundamentos para o modelo
gravitacional. O autor baseando-se em propriedades dos sistemas de despesas e em
pressuposi¢des como diferenciagdo por origem, demanda de comercializdveis
determinada por preferéncias Cobb-Douglas ou Constant Eleasticity Substitution (CES)
em todos os paises, derivou uma equacao gravitacional tedrica na presenga e auséncia
de impedimentos ao comércio (custos de transporte e tarifas).

Na abordagem tedrica proposta por Bergstrand (1985), a equagdo gravitacional
teodrica ¢ derivada a partir de um modelo de equilibrio geral para o comércio mundial. O
autor pressupds a existéncia de um unico fator de produgdo — o trabalho —, fungdes de
utilidade do tipo CES para os consumidores dos paises importadores, funcdo demanda
por insumo do tipo Constant Elasticity of Transformation (CET), além de
pressuposi¢des adicionais simplificadoras como substituibilidade perfeita de bens e
fungdes de producdo e utilidade idénticas entre paises.

Em abordagem complementar a de Bergstrand (1985), Bergstrand (1989)
incorpora ao modelo varidveis que representam a dotacdo de fatores no espirito do
modelo de Heckscher-Olin (H-O). A equacdo gravitacional tedrica foi entdo derivada
pressupondo-se a existéncia de dois fatores — trabalho e capital —, funcdes de utilidade
do tipo Cobb-Douglas CES Stone-Geary para todos os consumidores, a existéncia de
duas industrias compostas por firmas que produzem bens diferenciados tal como em um
mercado em competigdo monopolistica, mesma tecnologia para todas as firmas e
retornos crescentes na produgdo e decrescentes na distribuigao.

Deardorftf (1998), partindo da realizagdo do comércio sem nenhuma restri¢ao,
derivou uma equacao gravitacional tedrica simples para produtos homogéneos baseada
na existéncia de produtores e consumidores agindo como em um mercado de
concorréncia perfeita em todos os paises, em que os precos para todos os bens sdo
iguais devido a auséncia de restricdes ao comércio e as preferéncias sao homotéticas
idénticas ou arbitrarias. Adicionalmente, o autor procedeu a derivagdo de uma equagao
gravitacional tedrica na presenca de barreiras comerciais e custos de transporte
considerando que cada pais produz e exporta um unico tipo de bem, que os precos dos
fatores sdo desiguais entre os paises e as preferéncias supostas foram do tipo CES ou

Cobb-Douglas.
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A abordagem teorica que dard suporte as equagdes empiricas estimadas neste
trabalho foi proposta por Anderson e van Wincoop (2003) e Anderson e van Wincoop
(2004). De acordo com Sheperd e Wilson (2008) esse modelo tedrico ¢ tido como
abordagem padrao.

De acordo com Anderson e van Wincoop (2004), a estrutura do modelo
gravitacional pode ser obtida considerando-se que a alocagcdo do comércio entre paises

pode ser analisada separadamente da alocagdo da producdo e do consumo dentro dos
paises. Os autores definiram {Yl.k,El.k} como o valor da producao e do dispéndio no pais
i para o produto (final ou intermediario) da classe k. Segue-se que um modelo ¢
separavel se a alocacdo de {Kk,El.k} para cada pais i € separavel da alocacgdo bilateral

do comércio entre paises, assumindo-se, adicionalmente, preferéncias e tecnologia
separaveis. Cada classe de produtos tem um agregador natural de variedades,
distinguidos por pais de origem.

A diferenciacdo de produtos assumida nesse modelo depende das
caracteristicas da classe de produtos. Para produtos como grdos, petroleo ou ago, a
diferenciagdo poderia ser em termos de prazo de entrega ou outros aspectos que afetem
a produtividade, enquanto produtos finais e que possuem marca sugerem diferenciagao
heddnica, como roupas e calgados. Outra forma de diferenciagdo possivel e geralmente
adotada na literatura ¢ a diferenciagdo por origem.

Uma das vantagens da abordagem de Anderson e van Wincoop (2004) ¢ que os

modelos separaveis de comércio ndo requerem suposig¢des sobre a estrutura de produgao
k k SO . e . yr .
{Y"} ou consumo {E }. O comércio bilateral ¢ determinado em equilibrio geral

condicional em que a producdo de todos os bens produzidos em cada pais ¢
inteiramente consumida, tal como requer as condi¢des de market-clearing.

Duas suposicdes adicionais sdo adotadas pelos autores; o agregador de
variedades ¢ idéntico entre paises e CES e os equivalentes tarifarios ad-valorem dos
custos de transacdo ndo dependem da quantidade de comércio. A forma CES impde
preferéncias homotéticas e a homogeneidade equivalente para a demanda de insumos
intermediarios.

Dadas essas pressuposi¢cdes, Anderson e van Wincoop (2004) procederam a

derivagao do sistema de equagdes do qual a equacgdo gravitacional tedrica faz parte.
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Se X ; ¢ definida como as exportacdes de i para j para classe de produtos &, a

estrutura de demanda CES implica em:

k -0
K _| Py k

J

em que %k ¢ a elasticidade de substituigdo entre classes de produtos, p; ¢ 0 prego
It . ~ e . k7 , . .
cobrado pelo pais i pelas exportagdes para o pais j e P; € o indice de pregos CES em j

para a classe de produtos :

1/(1-04)
P = {Z(p;‘- )} : (12)

k : k4 k k1
O prego p, pode ser escrito como p;f;, em que p; ¢ o prego de oferta
recebido pelos produtores no pais i, e t; —1 ¢é o equivalente tarifario dos custos de

transagao, independente do volume.

Impondo as condigdes de market-clearing:

vh= X, Vik. (13)
J

Resolvendo para os precos de oferta pl.k das condi¢des de market-clearing e

substituindo o resultado em (11) e (12) obtém-se:

X! EszkL 4 jw (14)
i': k k1Tk
byt (P
I-o
tt) " E
o= =>4 —L 15
() Z[PJ i (15)
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t.
(P =25 & (16)

k r ~ . ’ . k k .
em que Y ¢ a produgdo mundial do setor k. Os indices P; e I1; podem ser resolvidos
~ . Lo k . k k

como uma fungdo das barreiras ao coméreio {7;} e do conjunto {Y",E'}.

Os indices de pregos ij e Hf, definidos por Anderson e van Wincoop (2003)

como indices de resisténcia multilateral, resumem a resisténcia média ao comércio entre
um pais e seus parceiros comerciais. De acordo com a equacao gravitacional tedrica, o
comércio bilateral, depois de controlar para o tamanho dos paises, depende da relagdo
entre as barreiras bilaterais entre i € j e o produto dos seus termos de resisténcia
multilateral. Assim, para uma dada barreira bilateral entre i e j, barreiras mais altas
entre j € seus outros parceiros comerciais reduzem os precgos relativos dos bens de i e
aumentam as importagcdes provenientes de i. Barreiras mais elevadas enfrentadas por
um exportador reduzem a demanda por seus produtos e assim o seu prego de oferta.
Para dada barreira bilateral entre i e j, ha aumento do nivel de comércio entre eles
(ANDERSON; VAN WINCOOP, 2003).

Os autores mostraram que ¢ possivel a derivagdo da equagdo gravitacional
teorica considerando-se uma economia de apenas um setor. Para isso, supuseram que os
consumidores possuem preferéncias do tipo CES com mesma elasticidade de
substitui¢do entre os bens e diferenciagdo por origem. Dessa maneira, a equagdo

gravitacional pode ser escrita da seguinte forma:

1-o

YY. .
X. =+ v
Y, ~ (17)

y

Nessa versao do modelo, os indices que representam a resisténcia multilateral

sdo dados por:

1-o o-1 lI-o .
Py =2 1701, ) (18)

1
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l-o o-1 -0 v
17 =D PP 0,6°vi, (19)

J
em que Y, e ¥ jsao os PIBs dos paises considerados, Y, w € o PIB mundial e 9,- ¢ a
parcela da renda do pais i na renda mundial.

Anderson e van Wincoop (2003) destacaram que as equagdes gravitacionais
tedricas propostas até entdo nao utilizavam nenhum termo para representar a resisténcia
multilateral ou incluiam uma medida que possuia funcdo similar a dos indices de
resisténcia multilateral, como o indice de afastamento (remoteness index) descrito em
McCallum (1995). Esses procedimentos contribuiam para a geracdo de estimativas
viesadas em funcao da omissao de variaveis.

Para finalizar sua construgdo tedrica, Anderson e van Wincoop (2004)
destacaram que os custos de transa¢do ndo-observaveis £, podem ser representados por
uma funcdo log-linear contendo varidveis observaveis que atuariam como proxies

representativas dos custos de transacdo. Assim, as barreiras ao comércio bilateral sdo

assumidas como uma funcao de variaveis observaveis Z;’ :

t =T1(z")" (20)

m=1

Normalizando de tal forma que Z; =1 represente a auséncia de barreiras ao

comércio associadas a essa varidvel, (z;)™ € igual a um mais o equivalente tarifario

das barreiras ao comércio associadas com a variavel m. A lista de varidveis observaveis
m A . ~ ~ . . .

z; que tém sido usadas na fung¢do de custo de transagdo inclui custos diretamente

mensuraveis, distancia, adjacéncia, acordos comerciais, lingua comum e outras.
Assim, dada a fun¢do de custo de transagdo, tomando-se o logaritmo de (14), a

equagao gravitacional tedrica representativa dos fluxos comerciais entre o paisi e 0 €

In(X)) =In(E)) +In(¥") - In(Y") +i 2,In@z)-(1-0)In(P)-(1-0)In(I), (1)

m=l1
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k ~ ~ . . k
em que X; sdo as exportagdes de i para j para classe de produtos k; £, o consumo de

k no pais j; Kk, a producio de k no pais i; Y*, a producio mundial de k; z,; , 0 conjunto

de m variaveis observaveis representativas das barreiras ao comércio bilateral entre i e j;

ij e 1Y, os termos de resisténcia multilateral; e 4 = (1—o)y,, .
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3. METODOLOGIA

Com base nos objetivos do trabalho e nas consideracdes teoricas levantadas nas
duas se¢des precedentes, esta secdo destina-se a descricdo da abordagem empirica a ser
utilizada. Inicialmente, faz-se referéncia as especificagdes e métodos de estimacao a
serem empregados para a obten¢do das equacdes gravitacionais empiricas. Em seguida
apresenta-se 0 método utilizado para a elaboragdo dos indices que irdo representar a

qualidade institucional nos paises da amostra.
3.1. Efeitos das instituicoes sobre os fluxos comerciais de produtos agropecuarios

Os efeitos do ambiente institucional sobre os fluxos comerciais de produtos

agropecuarios podem ser estimados por uma equacao empirica com a seguinte forma:

In(X,,) = a,+>.0,+B,In(Y,)+ 5, In(E;,)+ f, In(mnt )
e , (22)
+2. B, In(lnst, )+ B In(Inst,,) +&,,

k ~ ~ 7o - 7. .
em que X, sdo as exportagdes agropecudrias realizadas pelo pais i para o pais j no ano

t Zaﬁ , os efeitos fixos bilaterais invariantes no tempo; 26’, , os efeitos fixos para os

i)

e I,

anos da amostra; Y, i

y a produgdo agricola do pais exportador e o consumo de
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produtos agricolas no pais importador no tempo ¢°; mnt ;> uma variavel que sintetiza a

presenga de medidas ndo tarifarias no pais importador j; [nst, ., os indices elaborados

it?

que representam a qualidade institucional do pais exportador i no ano ¢ ; Inst,,, os

indices elaborados que representam a qualidade institucional do pais importador j no

anofe &, ,otermo de erro aleatorio.’

it
As variaveis a serem utilizadas na elaboracdo dos indices institucionais foram
propostas por Kaufmann et al. (2009) e referem-se a seis dimensdes:

a) Nivel de democracia (Ndem): captura percepgdes da capacidade que os cidaddos de um pais
possuem para eleger seus governantes, da liberdade de expressdo, da liberdade de associagdo
e da liberdade de imprensa;

b) Estabilidade politica (Estpol): captura percepgdes sobre a probabilidade de que um governo
seja desestabilizado por atos de violéncia ou inconstitucionais, incluindo violéncia motivada
por questodes politicas e terrorismo;

¢) Efetividade das politicas governamentais (Epolgov): que captura percepcdes sobre a
qualidade do servigo publico e o grau de sua independéncia em relacdo a pressoes politicas, a
qualidade de implementagdo e formulacdo e o comprometimento do governo com tais
politicas;

d) Qualidade regulatoria (Qreg). refere-se a capacidade do governo em formular e
implementar politicas e regulamentagdes que permitam e promovam o desenvolvimento do
setor privado;

e) Cumprimento da Lei (Clei): que captura percepcdes dos agentes com relagdo a sua confianca
nas regras da sociedade relacionadas ao enforcement de contratos, direitos de propriedade,
policia e sistema judiciario;

) Controle da corrupgao (Concor): que captura percepgoes relacionadas a possibilidade de que
o poder publico possa ser utilizado para ganhos privados.

Essas variaveis sao resultado de um amplo esforco de pesquisa no ambito do
projeto Worldwide Governance Indicators (WGI) do Banco Mundial. Alguns aspectos
sobre sua origem e o método empregado na sua construgdo sdo apresentados no

Apéndice D.

8 Serdo utilizadas como proxies para produgdo e consumo o valor adicionado na agricultura tal como proposto por
Huchet-Bourdon e Cheptea (2009).
7 A fungdio que representa os custos de transagdo, definida em (20) e que estd representada na (21) é dada por:

In(t),) = B, In(mnt, )+ Y B, In(Inst,,)+ > B, In(nst,,).
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A verificagdo das implicagdes da heterogeneidade institucional sobre os fluxos
de comércio envolvera a especificagdo de um modelo econométrico distinto de (22).
Isso sera necessario em virtude da natureza das varidveis a serem utilizadas para
representa-la.

Adotando o mesmo procedimento de Bojnec e Ferto (2009) e Linders (2006)
para medir a heterogeneidade institucional, este trabalho utilizou uma variavel dummy
que assumiu valor um se a diferenca do indice composto que mede a qualidade
institucional entre o pais importador e exportador for maior que um desvio padrao, e
zero caso contrario. Adicionalmente, foram definidas dummies considerando-se dois e
trés desvios.

Alternativamente, para captar o efeito da heterogeneidade sobre os fluxos de
comércio, utilizou-se uma variavel continua para mensurar a distancia institucional
entre os paises da amostra. Essa varidvel foi utilizada por Linders (2006) e Mdhlmann
(2009) e foi originalmente proposta por Kogut e Singh (1988) para medir a distdncia

cultural entre paises. Assim, a distancia institucional sera dada por

f( 1) /v.. (23)

em que [;€ o score do indice institucional s para o pais i; [;, 0 score do indice

institucional s do pais j; y , o nimero de scores institucionais considerados e V, ¢ a

varidncia do indice s.*
As implicagdes da heterogeneidade institucional sobre os fluxos de produtos

agropecuarios podem ser mensuradas por meio da equagao

X, =D d+> 0+ 6+B1In,)+SInE,)+ B Indis), + B, In(+7,,)+
, (24

,Bsfrong. +,Béling.j +,B7arqj +,88m +,Bgacg] + B i Lt E,

¥ O niimero de indices considerados na construgio do ID sera definido a partir dos resultados da analise fatorial
descrita na se¢do 3.2.
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em que z¢l e Z(Dj sdo os efeitos fixos invariantes no tempo para o pais exportador

e importador; ZQ , os efeitos fixos para os anos da amostra; ¥, e E,, a producdo

Jit?

agricola do pais exportador e o consumo de produtos agricolas no pais importador no

tempo ¢; dist, a distncia entre os paises exportador e importador; front , variavel

dummy que assume valor um se os dois paises fazem fronteira e zero caso contrario;

ling ; , varidvel dummy que assume valor um se os dois paises falam a mesma lingua e

zero caso contrario; arc, , dummy que assume valor um quando os paises fazem parte de

ij

um mesmo acordo regional de comércio; mc; , dummy para paises que adotam a mesma
moeda; acp,; , dummy para paises africanos, do caribe e do pacifico que possuem acesso

preferencial & Unido Européia; hi;,, a heterogeneidade institucional medida pelas

. . . 10
formas alternativas acima descritas.

Por fim, os efeitos restritivos da heterogeneidade institucional sobre os
resultados dos acordos regionais de comércio podem ser mensurados por meio da

equacao

X, =2 4420+ 0.+ In@,)+ A, InE,,)+f Indish, + 5, Inl+7,,)+
, (25)

,Bsfrong. +,Béling.j +,B7arqj +,88mqj +,Bgacp;j +ﬂ10h1;.j,t +,B“hl;.j,t *arc;j +&;,

em que hi,, *arc; representa a interagdo entre as dummies de heterogeneidade e a de

acordos comerciais.

As equagdes gravitacionais (22), (24) e (25) baseiam-se na equagdo tedrica
dada por (21) que pode ser estimada por diferentes métodos. Anderson e van Wincoop
(2004) destacaram que a estimacdo pode ser realizada por minimos quadrados nio
lineares, pela estimacdao de um modelo de efeitos fixos (EF) por Minimos Quadrados

Ordinarios (MQO) utilizando-se variaveis dummies especificas por paises para

? Serdo utilizadas como proxies para produgio e consumo o valor adicionado na agricultura tal como proposto por
Huchet-Bourdon e Cheptea (2009).
19 Neste caso a fungéo de custos de transagdo ¢ dada por:

In(z,,) = B In(dist); + B, In(1+ 7, )+ f; front ; + Bcling . + B,arc, + Byme, + Pyacp; + By hi,,
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representar os termos de resisténcia multilateral ou pela estimag¢do por MQO utilizando-
se dados para os indices de precos.

A utilizacao de indices de pregos tem como importante limitagdo o fato de que
os indices de pregos agregados, como o indice de precos ao consumidor, por exemplo,
incluem pregos de ndo-comercializaveis e sdo afetados por taxas e subsidios
(ANDERSON; VAN WINCOOP, 2004).

A estimagcdo do modelo EF permite a inclusdo dos termos de resisténcia
multilateral como fatores ndo observados na equagdo evitando o viés causado pela
omissdo dessas variaveis, que, de outro modo, estariam expressas no termo de erro das
equagoes. O problema que ocorre quando esses termos sdo omitidos estéd relacionado a

sua correlagdo com o termo que representa os custos de transagdo, ja que f, entra

diretamente nas expressdes que representam os termos de resisténcia multilateral —
equagoes (15) e (16). Essa correlagdo causa viés nas estimativas dos custos de transagao
e de todos os seus determinantes (BALDWIN; TAGLIOLI, 2006). De fato, Grenee
(2008) e Wooldridge (2002) destacaram que, na presen¢a de fatores ndo observados,
nesse caso os termos de resisténcia multilateral, correlacionados com as demais
variaveis explicativas, a estimagao por efeitos fixos seria a mais adequada.

Apo6s a opgao pela estimagdo de um modelo EF, torna-se necessario definir a
especificacdo adequada dos efeitos fixos. Essa pode incluir varidveis dummies por pais
(variavel dummy que assume o valor um para todos os fluxos de comércio que
envolvem uma nagao em particular), conforme definido por Baldwin e Taglioli (2006),
ou dummies por pares de paises (variavel dummy que assume valor um para todos os
fluxos de comércio entre um dado par de paises), conforme definido por Baldwin e
Taglioli (2006) e Cheng e Wall (2005).

A correta defini¢do da especificagdo dos efeitos fixos esta condicionada aos
objetivos do trabalho (HELBLE et al., 2007). Se o objetivo for medir o efeito de
variaveis especificas de cada economia sobre os fluxos de comércio, tais como tarifas,
medidas ndo-tarifarias ou instituicdes, por exemplo, a segunda opcdo de estimagdo ¢
recomendada. Entretanto, se o objetivo for medir o efeito de varidveis construidas com
informacdes relacionadas a um par de paises (variaveis bilaterais) como, por exemplo,
distancia e lingua comum, a primeira especificagdo ¢ adequada. Essas consideracoes

tornam-se ainda mais relevantes quando a politica ou fator objeto de analise apresentar
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pouca ou nenhuma variacdo ao longo do tempo, a exemplo dos efeitos da distancia,
qualidade institucional ou heterogeneidade institucional.

Neste trabalho, parte dos objetivos inclui a mensuragdo dos efeitos de variaveis
especificas de cada economia sobre os fluxos de comércio agricola e, portanto, a opgao
foi a estima¢do de um modelo de efeitos fixos utilizando-se dummies por pares de
paises, conforme especificado na equagdo (22). Segundo Baldwin e Taglioli (2006),

essa especificagdo requer a inclusio de R(R—1)/2 dummies, sendo R o niimero de

paises da amostra.
Entretanto, conforme ressaltado anteriormente, a natureza das varidveis

utilizadas para representar a heterogeneidade institucional, requer a estimacao de outro

modelo, uma vez que os efeitos fixos bilaterais invariantes no tempo, Za[j, da
i*j

equagdo (22), podem captar o efeito da heterogeneidade institucional sobre os fluxos de
comércio. Isso pode acontecer em razdo da pouca variagdo dos indicadores
institucionais e, conseqiientemente, da heterogeneidade, ao longo do tempo.'' Assim,
torna-se adequado a estimac¢do de um modelo de efeitos fixos por paises, conforme
especificado na equagdo (24).

E importante ressaltar que as varidveis adicionais incluidas em (24) sdo
necessarias para que nao ocorra nenhum problema relacionado a omissdo de variaveis
relevantes. Além disso, essas variaveis ndo poderiam ser incluidas em (22), uma vez
que seu efeito ¢ capturado pelos efeitos fixos utilizados em sua especificacdo, o que ndo
ocorre em (24).

Além disso, Helble et al. (2007) destacaram a importancia em se utilizar efeitos
fixos para as dimensdes de setores, além de utilizarem dummies por pares de paises.
Sheperd e Wilson (2008) enfatizaram, adicionalmente, a importancia dos efeitos fixos
para as dimensdes de tempo e de setores, além de utilizarem os efeitos fixos por pais.
Segundo os autores, isso representaria um compromisso aceitavel entre a consisténcia
tedrica e o tratamento empirico. Efeitos fixos para as dimensdes de tempo e setores,
além de efeitos fixos por pares de paises também foram empregados por Souza (2009).

Neste trabalho, entretanto, ndo foram utilizados efeitos fixos por setores em

razado da opcdo pela agregacao dos fluxos comerciais agropecuarios. Assim, foram

! Esta questdo foi levantada por Baldwin e Taglioli (2006) referindo-se & influéncia que os efeitos fixos bilaterais
teriam sobre a estimativa de uma variavel dummy para paises membros da Unido Européia.
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utilizados efeitos fixos por pares de paises e de tempo (equagdo 22) e por paises e tempo
(equacdes 24 e 25).

Outros aspectos importantes na estimac¢ao do modelo gravitacional referem-se
a presenca de fluxos comerciais discrepantes, em razao da grande heterogeneidade dos
padrdes de comércio entre paises e da presenga de fluxos comerciais que sdo nulos'2. Os
problemas advindos dessas caracteristicas dos dados sdo a provavel ocorréncia de
heterocedasticidade e do viés de selegao amostral, que podem comprometer a qualidade
das estimativas.

Em razao dessas caracteristicas dos dados, ha na literatura constante discussao
sobre os melhores métodos de estimag¢do do modelo gravitacional. Uma das possiveis
alternativas para contornar esses problemas, ¢ que ¢ freqiientemente utilizada em
trabalhos empiricos, ¢ a estimagdo do modelo por MQO eliminando-se os fluxos
comerciais nulos da amostra. Entretanto, embora Martinez-Zarzoso et al. (2007) tenham
destacado que a estimagdo por Minimos Quadrados Generalizados (MQG) produza
estimativas adequadas na presenca de heterocedasticidade, Santos Silva e Tenreyro
(2006) destacaram que uma forma conveniente de contornar o problema da
heterocedasticidade, além de incluir os fluxos zero na amostra, seria a estimagdo pelo
método ndo linear Poisson Pseudo-Maximum-Likelihood — PPML.

Todavia, Martin ¢ Pham (2008) apresentaram evidéncias de que os estimadores
de PPML sdo vulneraveis a ocorréncia de nimero elevado de fluxos comerciais nulos na
amostra.

A inclusdo das informacdes representadas pelos fluxos nulos na analise pode,
de forma alternativa, ser realizada por meio do modelo de selecdo amostral proposto por
Heckman (1979). Essa abordagem tem sido utilizada na literatura para a estimacao de
modelos gravitacionais, permitindo verificar ndo apenas o efeito das varidveis
explicativas sobre os fluxos comerciais, mas também sobre a probabilidade de
ocorréncia de comércio. Entre os trabalhos que optaram por essa abordagem podem ser
citados os de Linders (2006), Francois ¢ Manchin (2007), Olper e Raimondi (2007) e
Disdier e Marette (2010).

E importante ressaltar que a qualidade das estimativas geradas pelo modelo de
selecdo amostral estd sujeita a disponibilidade de restrigdes de exclusdo, que segundo

Martin e Pham (2008), devem estar associadas a custos fixos de exportagdao. Neste

12 0s fluxos comerciais zero sio provenientes de arredondamento, erros de informagio ou simplesmente inexisténcia
de comércio (SANTOS SILVA; TENREYRO, 2006).
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sentido, a variavel dummy para religido comum utilizada por Helpman et al. (2008) ou a
variavel dummy para lingua comum ou os indicadores “Doing business”, que medem os
custos de se abrir um novo negocio, sugeridos por Martin e Pham (2008), poderiam ser
utilizados como restri¢des de exclusao.

Neste trabalho, optar-se-a4 pela estimagdo de um modelo de Efeitos Fixos
utilizando-se o modelo PPML, que permite incluir os fluxos comerciais nulos e
contornar possiveis problemas com heterodedasticidade. Adicionalmente, a opgao pelo
modelo pode ser justificada pela nao ocorréncia de numero significativo de fluxos
comerciais nulos — apenas 16,26% das observagdes apresentaram valor zero.

Dadas essas consideracoes, neste estudo, a partir de dados de fluxos comerciais
de produtos agropecuarios foi estimado um modelo gravitacional com dados em painel
para o periodo de 2005 a 2009. A escolha do periodo levou em consideragao a
disponibilidade de dados das variaveis institucionais, principal objeto deste estudo, e
das barreiras tarifarias e ndo tarifarias. Os 83 paises incluidos na amostra respondem por
87% das exportagdes mundiais. E importante ressaltar que foram considerados como
produtos agropecuarios todos aqueles definidos no Acordo sobre Agricultura negociado
durante a rodada do Uruguai entre os paises membros da OMC (Tabela 1C). Os fluxos
comerciais desses produtos foram somados, dando origem ao fluxo agregado de
comércio.

Dada a opg¢ao pelo método de estimagdo das equagdes gravitacionais torna-se
necessaria uma breve apresentagdo sobre alguns aspectos basicos do modelo de Poisson
e sob que condi¢des esse modelo se aplica e, ou pode ser alterado para se adequar as

caracteristicas dos dados de fluxos comerciais.

3.2. O modelo de Poisson"

Para o0 modelo de Poisson, a fungdo densidade de probabilidade ¢ a distribuicao

. 14 -~ . - , q- .
de Poisson " e o padrao ¢ a parametrizagao pela média exponencial

13 Esta subsegdo foi baseada em Cameron e Trivedi (2009).
14 A distribuigdo de Poisson univariada, denotada por Poisson (y/ u) > para o nimero de ocorréncias do evento y tem

a seguinte fungdo de densidade de probabilidade: Pr(Y = y) = M’ y=0,1,2.....,em que [ é o pardmetro
!

de intensidade.
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u, =exp(x, ), i=I,..,N (26)

em que, por pressuposicdo, existem K varidveis linearmente independentes, usualmente
incluindo uma constante. Essa especificagdo restringe a média condicional a valores
positivos.

Os dois primeiros momentos da distribui¢do de Poisson sao

E(Y)=u

Var(Y)= u @7)

que se constituem na propriedade de igualdade da média e da variancia, também
conhecida como propriedade de equidispersdo da distribuicdo de Poisson. Tomando-se
por base o padrao de parametrizacao pela média tem-se que o modelo € intrinsecamente

heterocedastico.
O estimador de Poisson, dado por ,E’I,, ¢ a solucdo para K equagdes nao-

lineares correspondentes as condigdes de primeira ordem da fun¢do de maxima

verossimilhanga

Z{yi - eXp(x;ﬂ)}xi =0 (28)

Se o modelo de Poisson for corretamente especificado, o estimador S, ¢

consistente para £, com a matriz de covariancia estimada por

V(ﬂ}){ZﬁﬁﬂQj (29)

em que ; =exp(x;[,).
E importante ressaltar que este procedimento padrdo para estimac¢do da matriz
de variancia e covariancia dos estimadores de Poisson pode resultar em estimativas nao

robustas. Portanto, ¢ necessario definir sob que condigdes a equagao (29) se aplica.
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De acordo com Wooldridge (2002), a pressuposicao da distribuicdo de Poisson
impde restri¢gdes sobre os momentos condicionais de y, que sdo frequentemente violadas
em aplicagdes. Nesse ponto o autor se refere a propriedade de equidispersao da
distribuicao de Poisson, dada em (27).

Em geral, o que se observa em aplicagdes € a situagdo na qual a variancia €
maior que a média, o que corresponde a uma violagdo da propriedade de equidispersao.
No caso em que a variancia condicional ¢ maior que a média condicional tem-se a
sobredispersao dos dados. No caso oposto, ou seja, média maior que variancia (caso
mais raro) tem-se a subdispersao dos dados (WOOLDRIDGE, 2002).

A possibilidade provavel de violacdo da propriedade de equidispersdo ¢
equivalente a possibilidade de que a varidvel de resposta ndo siga, na realidade, a
distribuicao de Poisson. Nesse caso, os estimadores de Poisson mantém a propriedade
de consisténcia, desde que a fungdao da média condicional seja dada por (26).

Quando a variavel de resposta ndo apresenta distribuicdo de Poisson, mas a
média condicional ¢ especificada de acordo com (26), pode-se utilizar a abordagem
pseudo-maxima verossimilhanca ou quase-méaxima verossimilhanga, que permite
determinar as estimativas de Poisson usando a matriz de varidncias e covariancias

robusta:

1 -1

~ ~ N ' - N _ ' N — '
Vo (ﬁp) = Z/u[x[xi Z(y[ _/J[)zxixi Zluixixi > (30)
i=1 i=1 i

em que 4, =exp(x, ,Bp).

Por essa abordagem utilizam-se os estimadores de maxima verossimilhanga de
Poisson para obter as estimativas pontuais, mas obtém-se estimativas robustas da matriz
de variancias e covariancias por meio de (30). Na presenca de sobredispersao, as
variancias serdo maiores em (30) que em (29), ja que (30) se reduz a (29). Com

sobredispersdo (y, —i,)> > fi,, em média. No caso mais raro de subdispersdo essa

ordem ¢ revertida.

Portanto, caso os dados da amostra utilizada sejam sobredispersos, a
pressuposi¢ao basica do modelo de Poisson, dada na equagdo (27), ¢ violada, o que
requer a estimagdo do modelo Pseudo-Poisson por méxima verossimilhanca ou Poisson-

Pseudo Maximum Likelihood (PPML).
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A verificagdo da ocorréncia de sobredispersdo, segundo Cameron e Trivedi
(2009), pode ser realizada por meio de um teste formal da hipotese nula de

equidispersdo, Var(y/x)=E(y/x), contra a alternativa de sobredispersdo,

Var(y/x)> E(y/x), baseado na equagao

Var(y/x)=E(y/x)+a’E(y/x), (31)
com base na qual testa-se H,:a =0 contra H,:a >0.

Neste trabalho, foi implementado o teste de sobredispersdao sugerido por
Cameron e Trivedi (2009) no sentido de respaldar a estimacdo dos modelos

gravitacionais utilizando-se o modelo Poisson-Pseudo Maximum Likelihood (PPML).

3.3. Elaboracao dos indices de qualidade institucional

A elaboracdo de indices que representem de forma adequada a qualidade
institucional nos paises da amostra, realizada com base nas varidveis construidas por
Kaufmann et al. (2009), pode ser implementada por meio de um modelo fatorial
ortogonal. A motivacdo para esse expediente € que as variaveis institucionais propostas
por Kaufmann et al. (2009) sdo altamente correlacionadas, o que inviabiliza sua
inclusdo em um modelo de regressdo sem incorrer em problemas com
multicolinearidade.

Segundo Mingoti (2005), o modelo fatorial ortogonal tem como objetivo
principal descrever a variabilidade original do vetor aleatorio de varidveis observaveis,
em termos de um numero menor de varidveis aleatérias, chamadas fatores comuns e que
estdo relacionadas com o vetor de variaveis por meio de um modelo linear. Segundo a
autora, 0 que se espera ¢ que as variaveis originais estejam agrupadas em subconjuntos
de novas variaveis mutuamente ndo correlacionadas, sendo que a analise fatorial teria
como objetivo o encontro desses fatores de agrupamento.

De acordo com Johnson ¢ Wichern (2007), o modelo fatorial pode ser expresso

por
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(32)
X,—p, =L, Fi+lFr+.+0,F, +¢&,
ou em notagao matricial,
X =t pxty = Lipom)yFomery T E€px1) (33)

em que X ¢ um vetor de varidveis originais; F, um vetor de fatores comuns, que possui
média 0 e ¢ ndo correlacionado com o termo de erro; L, uma matriz de cargas fatoriais;

, . 15 . , g o~ . .
&, um vetor de erros aleatorios °, que possui média 0, € ndo correlacionado e possui

variancia dada por ¥;, o que resulta em uma estrutura de varidncias e covariancias

representada por uma matriz diagonal Y

O objetivo principal do modelo € explicar o comportamento das p variaveis em
funcdo de m < p fatores comuns (nao-observaveis) e de um termo de erro composto de
fatores especificos e do erro aleatorio.

Segundo Johnson e Wichern (2007), com tantas quantidades nao-observadas,
uma verificagdo direta do modelo fatorial com base nas observacdes X;, Xo,... X, é
impossivel. Entretanto, observando-se as suposi¢des do modelo sobre os vetores
aleatorios ' e &€, o modelo (33) implica em certas relagdes de covariancia que podem

ser observadas em

1.Cov(X)=LL +¥
ou

Var(X;,) =03 +..+ 03 +y,

COV(Xi’Xk):gilfkl+"'+£im£km (34)
€
2.Cov(X,F)=1L

15 Os termos de erro compreendem fatores especificos associados & variagio de uma unica varidvel, mais o erro
aleatorio.
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ou

Cov(X;,F;) =1 (35)

em que a por¢do da variancia da i-ésima variavel explicada pelos m fatores comuns (

2 2 . .
0 +...+45,) é chamada comunalidade e a parcela explicada pelo fator especifico e

pelo erro ¥; é chamada de unicidade ou variancia especifica.

O modelo fatorial assume que as variancias e covariancias de X podem ser
reproduzidas pelas PM cargas fatoriais e as p varidncias especificas, sendo esta

reproducdo exata quando m = p . Entretanto, a idéia principal do modelo € aproximar a
estrutura de variancias e covariancias com m < p. Vale ressaltar que o niumero de

fatores necessarios para aproximar a estrutura de variancias e covariancias dos dados
pode ser determinado observando-se os fatores que representem maiores proporgoes da
variancia total dos dados, ou de forma alternativa, aqueles que representem proporgdes
acima da variancia média, dada pela variancia total dividida pelo nimero de variaveis
(MINGOTI, 2005).

Embora existam alguns métodos disponiveis, o0 modelo fatorial ortogonal pode
ser implementado pelo método dos componentes principais. Em geral, esse ¢ o método
mais utilizado e foi também a op¢ao neste trabalho.

Esse método permite a aproximagdo da matriz de correlacdes das variaveis
observaveis por meio da decomposi¢do espectral dessa matriz, permitindo a
determinagdo da matriz de cargas fatoriais (L).

E importante ressaltar que, em algumas aplicacdes, as cargas fatoriais
ortogonais podem nao ser diretamente interpretaveis. Em situagdes como essas, pode-se
realizar a transformagao ortogonal dos fatores originais (rotagcdo ortogonal) em busca de
uma estrutura mais simples de ser interpretada. O objetivo € encontrar um padrdo de
cargas fatoriais de tal modo que cada variavel esteja mais relacionada a um tnico fator
(MINGOTI, 2005; JOHNSON; WICHERN, 2007).

Johnson e Wichern (2007) destacaram que, quando as cargas fatoriais sao
estimadas por componentes principais, ¢ costume utilizar o método de minimos
quadrados ordinarios para estimar os scores fatoriais. Nesse caso os fatores sdo dados

por
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para o caso de variaveis padronizadas.

Nesta pesquisa, a rotagdo ortogonal nao foi necessaria, uma vez que, conforme
sera apresentado na se¢do 4.3, a analise fatorial resultou na obtengdo de um unico fator
fortemente correlacionado com as seis variaveis institucionais utilizadas.

Além disso, houve o interesse na estimagao do fator comum ou score fatorial
identificado, que representou um indice institucional que englobou diferentes aspectos'®
da qualidade institucional que, em geral, sdo altamente correlacionados. Portanto, o
indice resultante da analise fatorial foi considerado como uma medida de qualidade
global das instituigdes. Esse indice foi utilizado nas equagdes gravitacionais como parte

da fungao de custos de transacao.
3.4. Fonte de dados

Os dados relacionados aos fluxos de comércio foram obtidos junto a United
Nations Commodity Trade Statistics Database (COMTRADE). Os valores referentes ao
valor adicionado na agricultura foram obtidos junto ao Banco Mundial. As bases de
dados utilizadas para a obtencdo das tarifas foram o Market Access Map (MACMAP) e
a Trade Analysis and Information System (TRAINS). A base de dados para as variaveis
relacionadas a distancia, adjacéncia e lingua foi obtida no Centre D Estudes
Prospectives et d’Informations Internationales (CEPII). As varidaveis que medem a
qualidade institucional foram obtidas em Kaufmann et al. (2009) e referem-se ao nivel
de democracia (Ndem);, a estabilidade politica (Estpol); a efetividade das politicas
governamentais (Epolgov); a qualidade regulatoria (Qreg); ao cumprimento da lei (Clei)
e ao controle da corrupgdo (Concor). Por fim, a varidvel utilizada para sintetizar
medidas ndo-tarifarias (MNTs) foi obtida em Kee et al. (2008).

Essas informagdes foram coletadas para 83 paises, apresentados na Tabela 1.A,

em um periodo de cinco anos. Tanto o nimero de paises quanto o periodo de analise

16 Esses aspectos, conforme relatado anteriormente, incluem nivel de democracia, estabilidade politica, efetividade
das politicas governamentais, qualidade regulatoria, cumprimento da lei e controle da corrupgéo.
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foram definidos em funcdo da disponibilidade de dados. Utilizando-se essas
informacdes foram feitas combinacdes de pares de paises o que resultou em 34.030

observagoes das quais 5.513 foram fluxos comerciais nulos.
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4. RESULTADOS

Inicialmente, sdo apresentadas algumas estatisticas descritivas com o objetivo
de caracterizar a amostra de paises considerada no trabalho. Em seguida procede-se a
apresentacao e analise dos dados referentes a qualidade das institui¢des, que precederao
a exposicdo e discussdao dos resultados provenientes da estimacdo do modelo fatorial
ortogonal para a constru¢do do indice de qualidade institucional. Segue-se a
apresentacao dos resultados da estimacdo do modelo gravitacional com o objetivo de
verificar os efeitos das instituigdes domésticas e da heterogeneidade institucional entre
paises sobre os fluxos comerciais de produtos agropecuarios. Por fim, destacam-se os
resultados do modelo gravitacional estimado para determinar os efeitos restritivos da
heterogeneidade institucional sobre o crescimento do comércio promovido pelos

acordos regionais.

4.1. Analise preliminar dos dados

Os valores apresentados pelas estatisticas descritivas da varidvel dependente,
exportagdes de produtos agropecudrios (Xjj), evidenciam o carater heterogéneo do
padrdo de comércio entre os paises considerados na amostra (Tabela 3). O desvio-
padrdo da variavel apresentou valor superior a US$ 500 milhdes ¢ o valor maximo,

superior a US$ 18 bilhdes. Cabe ainda ressaltar que o comércio para essa categoria de
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produtos apresentou valor nulo entre alguns pares de paises, mais precisamente em

16,26%.

Tabela 3 - Médias, desvios-padrao e valores maximo ¢ minimo das variaveis que
caracterizam a amostra utilizada na pesquisa, periodo 2005-2009

Variavel Média Desvio Padrao Minimo Maximo

X (em 1.000 USS) 87.200,00 554.000,00 0 18.800.000,00
Y emroooussy  21.200.000,00  52.400.000,00 78.000,00 516.000.000,00
E emioooussy — 21.200.000,00  52.400.000,00 78.000.00 516.000.000,00

Dist (km) 7.754 4.500 81 19.772
Mnt (%) 97,5543 881,0360 0 8070,81
Tarifa(%) 11,5991 10,4312 0 88,7300
Ling 0,1299 0,3362 0 1
Front 0,0276 0,1640 0 1
ARC 0,1615 0,3680 0 1
MC 0,0126 0,1118 0 1
ACP 0,0531 0,2242 0 1
Ndem 0,1704 0,9304 -1,7737 1,7818
Estpol -0,0685 0,9228 -2,4670 1,4345
Epolgov 0,2491 0,9606 -1,5390 2,2672
Oreg 0,2922 0,8894 -1,6888 1,9655
Clei 0,1509 1,0022 -1,6428 1,9640
Concor 0,1631 1,0550 -1,5084 2,4665
Inst 0,1866 0,9762 -1,7369 2,0256
HII 0,4965 0,4999 0 1
HI2 0,1986 0,3990 0 1
HI3 0,0159 0,1253 0 1

Fonte: Dados da pesquisa.

Legenda: X'sdo os fluxos comerciais de produtos agropecuarios; Y ¢ a produgdo agropecuaria no pais exportador ; E ¢é
o consumo de produtos agropecudrios no pais importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador;
Mnt ¢é um equivalente tarifario que sintetiza a presenca de medidas nao tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa
aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma dummy que assume valor um, se os paises exportador e importador falam a
mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma
dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma
dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma moeda; ACP ¢ uma dummy que assume valor um para
paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice
que representa o nivel de democracia; Estpol € o indice que representa estabilidade politica; Epolgov ¢é o indice que
representa a efetividade das politicas governamentais; Qreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o
indice que representa cumprimento da lei; Concor é o indice que representa controle da corrupgédo; /nst é o indice
que representa a qualidade global das institui¢des; H// é uma dummy que representa a heterogeneidade institucional
representada por um desvio; HI2 ¢ uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por dois
desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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O padrao de producdo agropecudria (¥) também se mostrou extremamente
heterogéneo entre os paises. Enquanto a média do produto agropecuario apresentou o
valor US$ 21,2 bilhdes, o minimo observado foi de US$ 78 milhdes, ao passo que o
maximo atingiu US$ 516 bilhdes. O desvio-padrao para a produgdo agropecudria
superou os US$ 52 bilhdes.

Outra caracteristica relevante da amostra sdo os niveis de protecdo comercial
representada pelos equivalentes tarifarios das medidas ndo-tarifarias (mnf) e pelas
barreiras tarifarias (7arifa). A média do equivalente tarifario foi de 97,55%, o que
evidencia a importancia desse tipo de medida. Ressalta-se, ainda, o elevado desvio-
padrdo e o valor maximo apresentado pela varidavel, o que mostra que as relagdes
bilaterais entre alguns paises estdo fortemente sujeitas a esse tipo de medida. As
barreiras tarifarias também parecem desempenhar papel importante no comércio
agricola, ja que a média tarifaria observada foi de 11,59%. O valor maximo apresentado
pelas tarifas aplicadas ao conjunto de produtos agropecuarios, 88,73%, comprova que
muitos paises ainda recorrem a esse tipo de medida para limitar o comércio. Com
relacdo a essas duas medidas, nao-tarifarias e tarifarias, faz-se necessario destacar a
grande variabilidade em sua aplicacdo, uma vez que alguns setores (e produtos) estdo
sujeitos a prote¢do elevada enquanto outros sofrem pouca incidéncia.

Observando-se o valor médio das varidveis geograficas lingua (Ling) e
fronteira (Front), por se tratarem de varaveis dummies, constata-se que um numero
significativo de paises, 13%, falam a mesma lingua e 2,7% tem fronteira comum.

Os valores médios das variaveis acordo regional de comércio (ARC), moeda
comum (MC) e acesso preferencial para Africa, Caribe ¢ Pacifico ao mercado da UE
(ACP) indicam que 16,15% dos fluxos comerciais ocorreram entre paises que estavam
sob um mesmo acordo comercial, 1,26% ocorreram entre paises que adotavam mesma
moeda e 5,31% aconteceram sob o regime de preferéncias da Unido Européia.

As informagdes apresentadas para as varidveis Institucionais nivel de
democracia (Ndem), estabilidade politica (Estpol), efetividade das politicas
governamentais (Epolgov), qualidade regulatéria (Qreg), cumprimento da lei (Clei) e
controle da corrupcdo (Concor) indicam a grande disparidade existente entre os paises
que compdem a amostra. Cabe ressaltar que as variaveis (Clei) e (Concor) foram as que

apresentaram maiores desvios. De igual modo, o indice que mede a qualidade global das
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institui¢cdes, Inst, apresentou comportamento semelhante confirmando a acentuada
diferenca institucional entre os paises da amostra.

Outro aspecto relevante ¢ evidenciado pela média da variavel heterogeneidade
institucional representada por um desvio-padrao (HII). Por se tratar de uma variavel
dummy, seu valor — 0,4964 — indica que um niimero consideravel de fluxos comerciais
ocorreram entre pares de paises que apresentaram heterogeneidade institucional superior
a um desvio-padrao. Entretanto, quando a heterogeneidade institucional ¢ representada
por dois (HI2) e trés (HI3) desvios, a propor¢do de pares de paises considerados como
tendo instituigdes heterogéneas foi significativamente menor — cerca de 20% e 1,6%,
respectivamente. Ainda com base nessas informagdes, constata-se que cerca de 29% dos
fluxos ocorreram entre paises com instituigdes similares (diferenca na qualidade das
institui¢des inferior a um desvio-padrao).

Por fim, destaca-se que, em razdo do numero de varidveis institucionais
utilizadas torna-se necessaria uma analise complementar do posicionamento dos paises
da amostra com base em cada um dos seis indicadores empregados. Esse procedimento

tem por objetivo ampliar a descri¢do dos aspectos institucionais.

4.2. Analise da qualidade das instituicoes

Conforme relatado anteriormente, o indicador de qualidade institucional que
mede o nivel de democracia (Ndem) captura percepgdes da capacidade que os cidaddos
de um pais possuem para eleger seus governantes, da liberdade de expressdo, da
liberdade de associacgao e da liberdade de imprensa.

Entre os paises da amostra utilizada na pesquisa, a Bielorassia foi o pais que
apresentou valor mais baixo para Ndem ¢ a Holanda foi o que apresentou valor mais alto
(Figura 1). Os paises que apresentaram valores proximos ao valor médio para Ndem
foram Meéxico (0,1086) e Mali (0,2673). O valor apresentado pelo Brasil (0,4744)

situou-se acima da média.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Figura 1 - Indicador de qualidade institucional para nivel de democracia (Ndem).

Outro aspecto importante sobre o nivel de democracia é que cerca de 39 paises
apresentaram valores negativos o que permite constatar que boa parte da amostra ¢
composta por paises que apresentaram baixa qualidade institucional, levando-se em
conta esse indicador.

O indicador que mede a estabilidade politica (Estpol) captura percepgdes sobre
a probabilidade de que um governo seja desestabilizado por atos de violéncia ou
inconstitucionais, incluindo violéncia motivada por questdes politicas e terrorismo.

O pais da amostra que apresentou maior instabilidade politica foi o Sudao, ao
passo que o que se apresentou mais estdvel foi a Finlandia (Figura 2). Os paises que
apresentaram indicadores mais proximos da meédia foram Brasil (-0,04) e Tanzania
(-0,14). Ainda com base nas informagdes desse indicador, constata-se que 36 paises
apresentaram nivel de estabilidade politica inferior a média.

O indicador efetividade das politicas governamentais (Epolgov) refere-se a
percepcdes sobre a qualidade do servigo publico e o grau de sua independéncia em
relacdo a pressoes politicas, a qualidade de implementagdo e formulacdo e ao

comprometimento do governo com tais politicas.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Figura 2 - Indicador de qualidade institucional para estabilidade politica (Estpol).

Os paises que apresentaram esse indicador proximo da média foram Jordania
(0,22) e Turquia (0,28) (Figura 3). Sudao e Dinamarca s3o os paises que apresentaram
menor ¢ maior nivel de efetividade das politicas governamentais. Em termos de
efetividade das politicas governamentais, o Brasil situou-se abaixo da média, uma vez
que seu indicador apresentou o valor 0,0036.

A qualidade regulatoria (Qreg) refere-se a capacidade do governo em formular
e implementar politicas e regulamentagdes que permitam e promovam o
desenvolvimento do setor privado. Com relagdo a esse indicador Bangladesh (0,29) e
Jordania (0,35) foram os paises que mais se aproximaram do valor médio da amostra
(Figura 4). Os valores extremos do indicador foram atingidos por Bielorussia (menor
valor) e Singapura (Maior valor). Ja o valor do indicador apresentado pelo Brasil (0,05)

ficou abaixo da média.
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O indicador cumprimento da lei (Clei) captura percepgdes dos agentes com
relacdo a sua confianca nas regras da sociedade relacionadas ao enforcement de

contratos, direitos de propriedade, policia e sistema judiciario.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Figura 3 - Indicador de qualidade institucional para efetividade das politicas
governamentais (Epolgov).

Para esse indicador, Costa do Marfim apresentou menor valor e Noruega, o
maior. Os valores médios foram atingidos por Ardbia Saudita (0,14) e Tunisia (0,22)
(Figura 5). O valor do indicador apresentado pelo Brasil (-0,3615) ficou abaixo da
média da amostra.

Para esse indicador cerca de 43 paises apresentaram valores negativos, o que
permite constatar que parcela significativa da amostra, considerando-se o cumprimento

da lei, apresentou baixa qualidade institucional.
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Figura 4 - Indicador de qualidade institucional para qualidade regulatéria (Qreg).
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Figura 5 - Indicador de qualidade institucional para cumprimento da lei (Clei).
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Por fim, o indicador controle da corrup¢do (Concor) captura percepcodes
relacionadas a possibilidade de que o poder publico possa ser utilizado para ganhos
privados, ou seja, ¢ uma medida do nivel de corrupgao.

Os dados desse indicador mostraram que a Bielorissia foi o pais que
apresentou maior nivel de corrup¢ao e Dinamarca, o menor (Figura 6). Os paises que se
situaram ao redor da média foram Turquia (0,07) e Lituania (0,20). O Brasil situou-se
abaixo da média da amostra, ja que seu indicador de corrupgdo atingiu o valor -0,12.
Para esse indicador cerca de 47 paises apresentaram valor negativo.

Os indicadores caracterizados acima representam, em conjunto, a qualidade das

instituicdes que possuem efeitos sobre os custos de transagdo e que, portanto, geram

efeitos no comércio, conforme destacado anteriormente.
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Figura 6 - Indicador de qualidade institucional para controle da corrupgao (Concor).
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Os dados apresentados para os indicadores institucionais sugerem que o Brasil
esta sujeito a elevados custos de transacdo provenientes da mé qualidade de suas
institui¢des. Somente os indicadores referentes a instituicdes politicas (Ndem e Estpol)
apresentaram valores proximos da média. Para todos os demais o pais situou-se abaixo
da média da amostra o que indica a necessidade de esforgos para a melhoria da

qualidade institucional no Brasil.

4.3. Determinacao e analise dos Indices de Qualidade Institucional

A determinacdo dos indices de qualidade institucional, realizada por meio da
analise fatorial, partiu do pressuposto da elevada correlagdo existente entre os diversos
aspectos institucionais considerados na pesquisa. De fato, os indicadores de qualidade
institucional empregados neste trabalho apresentaram elevado nivel de correlagdo
(Tabela 4). A existéncia de elevada correlacdo entre as varidveis, ou grupos de
variaveis, ¢ um pré-requisito para a aplicacao da analise fatorial. Se as variaveis nao sao
correlacionadas, a solugdo certamente ira indicar um nimero grande de fatores com
cada um relacionado a uma varidvel, comprometendo o objetivo principal da anélise
fatorial, qual seja, descrever o comportamento de um conjunto de varidveis por meio de

um numero menor de variaveis (fatores).

Tabela 4 - Coeficientes de correlagdo entre os indicadores de qualidade do ambiente

institucional

Variavel Ndem Estpol Epolgov QOreg Clei Concor
Ndem 1,0000
Estpol 0,7185 1,0000
Epolgov 0,8395 0,7968 1,0000
QOreg 0,8155 0,7740 0,9044 1,0000
Clei 0,8474 0,8043 0,9397 0,9129 1,0000
Concor 0,8326 0,7902 0,9233 0,8969 0,9320 1,0000

Fonte: Resultados da pesquisa.

Legenda: Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol ¢ o indice que representa estabilidade
politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais; Qreg ¢ o indice que representa
a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor € o indice que representa controle
da corrupcdo.
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Observa-se que as correlacdes sdo positivas e superiores a 0,70. Além disso,
contatou-se que os indicadores nivel de democracia (Ndem) e estabilidade politica
(Estpol), mais relacionados a aspectos politicos, apresentaram menor correlagdo com os
demais. Outro aspecto importante esta relacionado aos elevados coeficientes de
correlagdo entre os indicadores cumprimento da lei (Clei) e estabilidade das politicas
governamentais (Epolgov) (0,9397); entre cumprimento da lei (Clei) e controle da
corrupgao (Concor) (0,9320) e entre efetividade das politicas governamentais (Epolgov)
e controle da corrupgao (Concor) (0,9233).

Esses resultados confirmam a expectativa de elevada correlagdo entre as
variaveis institucionais ¢ a necessidade da ado¢do da andlise fatorial no intuito de
permitir sua inclusdo nos modelos econométricos sem incorrer em problemas com
multicolinearidade.

Adicionalmente, para testar a adequabilidade dos dados ao método de analise
fatorial, utilizou-se o teste de esfericidade de Bartlett. A rejei¢do da hipotese nula de
que a matriz de correlagdo ¢ uma matriz identidade, ou seja, de que as variaveis ndo sao
correlacionadas, a 1% de probabilidade, indicou que a amostra utilizada ¢ adequada ao
procedimento de analise.

De igual modo o critério Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) indicou que a anélise
fatorial ¢ um procedimento adequado para sintetizar as varidveis institucionais. Esse
critério apresentou o valor 0,89, o que permite classificar a abordagem por meio da
analise fatorial como “6tima”.

O resultado da analise fatorial, implementada por meio do método dos
componentes principais, identificou apenas um autovalor superior a unidade, indicando
que a variabilidade do conjunto de varidveis originais pode ser adequadamente
representada por apenas um fator, responsavel pela explicacdo de 85,21% da variancia
total dos dados (Tabela 5). Vale notar que a identificacdo de um tnico autovalor torna
desnecessario a aplicacdo da rotacao ortogonal. Esse resultado era esperado em razdo do
numero de variaveis envolvidas na analise e da elevada correlagdo existente entre os

indicadores de qualidade institucional.
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Tabela 5 - Autovalores e proporc¢ao da variancia explicada pelos fatores

Fatores Autovalores % Variancia % Acumulada
1 5,1127 85,21 85,21
2 0,3954 6,59 91,80
3 0,2882 4,80 96,61
4 0,1161 1,94 98,54
5 0,0498 1,94 99,37
6 0,0377 0,63 100,00

Fonte: Resultados da pesquisa.

As cargas fatoriais estimadas permitem concluir sobre a elevada correlagao
positiva existente entre os indicadores institucionais ¢ o fator definido, com destaque
para cumprimento da lei (Clei) e efetividade das politicas governamentais (Epolgov). As
comunalidades mostram que o fator identificado explica parcela expressiva da variancia

de cada um dos indicadores inseridos na analise (Tabela 6).

Tabela 6 - Cargas fatoriais do fator um e comunalidades na andlise fatorial dos 6
indicadores de qualidade do ambiente institucional em 83 paises, 2005 a

2009
Variaveis Cargas fatoriais Comunalidades
Ndem 0,8701 0,7570
Estpol 0,8258 0,6819
Epolgov 0,9649 0,9310
Qreg 0,9373 0,8785
Clei 0,9739 0,9485
Concor 0,9569 0,9156

Fonte: Resultados da pesquisa.

Legenda: Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol ¢ o indice que representa estabilidade
politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais; Qreg ¢ o indice que representa
a qualidade regulatoria; Clei € o indice que representa cumprimento da lei; Concor é o indice que representa controle
da corrupcdo.
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Assim, os resultados da analise fatorial permitiram definir um tUnico indice
(fator), denominado Inst, que agrega todas as seis varidveis institucionais para
representar de forma adequada o ambiente institucional doméstico nos paises
considerados na amostra. Esse indice foi inserido nos modelos gravitacionais com o
objetivo de verificar os efeitos das instituicoes domésticas sobre os fluxos de
exportagdo. A variavel que representa a disparidade institucional também foi construida
com base nesses resultados.

De acordo com os resultados da analise fatorial para o indice global de
qualidade institucional (/nst), constata-se que Roménia (0,18) e Trinidad e Tobago
(0,22) s@o os paises ao redor da média (Figura 7). O pais que apresentou o pior indice
global de qualidade das instituicdes foi o Suddo. As cargas fatoriais apresentadas na
Tabela 6 mostraram a elevada correlagdo existente entre os indicadores de efetividade
das politicas governamentais Epolgov, de controle da corrup¢do Concor (indicadores
em que o Sudao atingiu os menores valores) e o fator /nst, definido na andlise fatorial;
fato que explica o posicionamento desse pais com relacao a qualidade global de suas
institui¢des. De igual modo a Dinamarca, que apresentou o valor mais elevado para a
qualidade das institui¢des (/nst), também apresentou os maiores valores para os
indicadores de efetividade das politicas governamentais (Epolgov) e controle da
corrupgao (Concor). Portanto, dada as correlagdes entre Epolgov, Concor e Inst pode-se
afirmar que esses dois aspectos institucionais sao 0s principais responsaveis pela
definicdo da qualidade global das instituigdes.

Para o Brasil, esses dois indicadores (Epolgov e Concor) apresentaram valores
abaixo da média, contribuindo para o posicionamento desfavoravel do indice de
qualidade global das instituigdes (/nst). Esses resultados corroboram a necessidade de

esfor¢os para melhoria da qualidade institucional no Brasil.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Figura 7 - Indice agregado de qualidade global das institui¢des (Inst).

4.4. Efeitos do ambiente institucional doméstico sobre o comércio bilateral de
produtos agropecuarios

A apresenta¢do dos resultados nesta secdo, e nas seguintes, seguird o padrao
adotado por Grant e Lambert (2008), ou seja, serdo apresentados, inicialmente,
resultados obtidos por meio da estimagao de modelos gravitacionais que desconsideram
os desenvolvimentos tedricos propostos por Anderson e van Wincoop (2003, 2004)".
Em seguida, ¢ apresentado o modelo tedrico considerando-se as contribuigdes desses
autores. O objetivo desse procedimento ¢ verificar como os resultados se diferenciam
caso o modelo gravitacional seja estimado sem levar em conta a fundamentagao tedrica
que o sustenta.

Antes da apresentacdo dos resultados, entretanto, cabe uma ressalva com
relacdo ao tratamento dado a varidvel que representa barreiras tarifarias. Inicialmente,
procedeu-se a estimagdao do modelo gravitacional considerando-se a tarifa unilateral, ou
seja, uma média tarifiaria aplicada por cada pais ao conjunto de seus parceiros

comerciais para o total dos fluxos de produtos agropecudrios. A justificativa para esse

7 0s modelos gravitacionais que desconsideram os desenvolvimentos teéricos propostos por Anderson e van
Wincoop (2003, 2004) foram estimados sem levar em conta os termos de resisténcia multilateral, representados
pelos efeitos fixos por paises ou por pares de paises.
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procedimento foi a tentativa inicial de comparar o efeito de barreiras tarifarias, medidas
nao tarifarias e instituigdes sobre os fluxos comerciais. A base de dados utilizada, nesse
caso, foi o MACMAP. Os resultados desse procedimento para o modelo tedrico
encontram-se na Tabela 2A, no Apéndice. Constata-se que o efeito da varidvel tarifaria
pode ser resultado da inadequacao da forma como ela foi inserida no modelo.

Para tentar solucionar esse problema recorreu-se a reconstrucdo da variavel
tarifaria com base em outra base de dados, a TRAINS. Essa op¢ao, do mesmo modo que
a anterior, considerou tarifas unilaterais, ou seja, adotou-se uma média que cada pais
aplicou para o conjunto de seus parceiros comerciais sobre o total de fluxos
agropecuarios. A opg¢do por essa base de dados levou em consideragdo o fato de suas
medidas tarifarias apresentarem variagdo temporal, o que ndo ocorre na base
MACMAP. Os resultados desse procedimento encontram-se dispostos na Tabela 3A.
Também nesse caso, os resultados sugerem que a forma como a varidvel tarifaria foi
inserida no modelo nao foi adequada, ja que seu efeito foi positivo. Além disso, apds a
sua inser¢cao o modelo foi desestabilizado, com as variaveis que representam o tamanho
do setor, produgdo agropecuaria (Y) e consumo de produtos agropecuarios (E),
tornando-se nao significativas.

Portanto, uma terceira possibilidade foi levantada. Considerou-se a inser¢ao
das tarifas como uma variavel bilateral, ou seja, cada pais aplica uma tarifa diferenciada
a cada um de seus parceiros comerciais para o conjunto de produtos analisados. A base
de dados utilizada para essa opcao foi o MACMAP. Essa opc¢do, além de estar mais
proxima da realidade, gerou resultados satisfatorios tanto em termos dos efeitos da
variavel tarifaria quanto em termos de estabilidade do modelo. Vale ressaltar que a
op¢ao por tarifas bilaterais gerou a necessidade de inclui-las nos modelos de diferenca
institucional e exclui-las do modelo que mede o efeito das instituicdes domésticas sobre
o comércio, inviabilizando a comparacdo dos efeitos das tarifas, das medidas ndo
tarifarias e das instituicdes. A analise dos resultados apresentada baseou-se nessa opgao.

Assim, retomando a apresentacdo dos resultados, o modelo (1) desconsiderou a
insercao de dummies de tempo e de paises ao passo que o (2) incluiu apenas as dummies

18 . .. .. . ,
de tempo ". Nesses modelos os coeficientes foram, em sua maioria, significativos além

'8 As especificagdes do modelo gravitacional que desconsideram a fundamentagio tedrica sio tratadas por Grant e
Lambert (2008) como equagdes tradicionais. Por outro lado, as equagdes que se baseiam em desenvolvimentos
teoricos sdo chamadas pelos autores de equagdes teodricas. Essa terminologia também sera adotada neste trabalho.
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de apresentarem o sinal esperado (Tabela 7). Além disso, pode-se destacar a
estabilidade dos coeficientes.

Outro ponto a ser observado, tendo por base os resultados das equagdes
tradicionais, ¢ o elevado efeito da qualidade das instituicdes domésticas sobre os fluxos
comerciais de produtos agropecuarios. De acordo com esses resultados, esfor¢os do pais
exportador que resultassem em elevagao de 1% no indice que mede a qualidade global
das instituicoes domésticas estariam associados a um aumento dos fluxos comerciais de
cerca de 2%. De modo semelhante, esforcos do pais importador que resultassem em
elevacdo de 1% no indice que mede a qualidade global das institui¢des estariam
associados ao aumento do comércio em 1,54%.

Ainda de acordo com as equagdes tradicionais, a heterogeneidade institucional
(hi) apresentou efeito negativo, porém nao significativo sobre os fluxos comerciais,
indicando que os custos de transacdo de produtos agropecudrios nao sdo afetados por
essa variavel.

Esses resultados levariam a conclusdo de que as instituigdes domésticas sao de
grande importdncia na determinagdo do comércio internacional de produtos
agropecuarios e que as disparidades institucionais entre os paises ndo afetariam o
comércio.

Entretanto, a estimacao da equacdo teorica conduz a conclusdes diferentes
(modelo 3). Os coeficientes das variaveis que representam institui¢des domésticas nao
foram significativos, embora tenham apresentado sinais positivos, conforme o esperado.
Isso permite concluir que a melhoria do ambiente institucional individual dos paises ndo

tem efeito sobre os fluxos comercias de produtos agropecuarios.
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Tabela 7 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagdes
tradicionais e tedricas, periodo 2005-2009

Variaveis (1) 2) 3)

In(Y) 0,7769" 0,7759"" 0,3106
(0,0173) (0,0173) (0,0956)

In(E) 0,7625 0,7616 0,3270""
(0,0173) (0,0173) (0,0960)

In(dist) -0,4199 -0,4193"" -
(0,0419) (0,0420)

In(mnt) 0,0750"" 0,0745"" 0,0586
(0,0137) (0,0136) (0,0087)

In(1+ ) -3,1458"" -3,13637 -
(0,3439) (0,3429)

Ling 0,1468" 0,1482" -
(0,0645) (0,0642)

Front 0,7729"" 0,7742"" -
(0,0937) (0,0938)

Are 0,4923™" 0,4918"" -
(0,0664) (0,0664)

Me 0,3345 03359 -
(0,0656) (0,0654)

Acp 02639 02622 -
(0,0937) (0,0936)

In(inst;) 1,9999™" 2,0036 0,3334"™
(0,0977) (0,0978) (0,5055)

In(inst) 1,5426 1,5475 0,2532"
(0,1061) (0,1058) (0,5012)

hi -0,0264™ -0,0259"™ -
(0,0524) (0,0525)

Observagoes 33.900 33.900 33.200

Pseudo R? 0,5766 0,5784 0,8287

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significAncia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; ~ denota significAncia a 10%; ™ ndio significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presenca de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor é
o indice que representa controle da corrupgdo; /nst € o indice que representa a qualidade global das instituicdes; HI1 €
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 é uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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Esse resultado contrasta com os resultados encontrados por Bojnec e Ferto
(2009) e Huchet-Bourdon e Cheptea (2010). E valido ressaltar que os primeiros
utilizaram o modelo de selegdo amostral ¢ varidveis institucionais distintas das
utilizadas nesta pesquisa. Além disso, conforme sugerido por Santos Silva e Tenreyro
(2006) o modelo PPML ¢ o método mais indicado para a inclusdao de fluxos nulos na
estimagao € na solucdo dos problemas potenciais causados pela heterocedasticidade. Ja
o trabalho de Huchet-Bourdon e Cheptea (2010) utilizou o mesmo método de estimagao
empregado nesta pesquisa. Entretanto, foi utilizado somente um dos indicadores
institucionais, “Cumprimento da Lei”, que, juntamente com outros, foi empregado neste
trabalho. Além disso, as autoras utilizaram periodo de analise superior (1996-2004).
Outro ponto divergente ¢ que este ultimo trabalho ndo incluiu qualquer medida que
contemplasse a presen¢a de medidas nao-tarifarias, o que foi feito nesta pesquisa.

Portanto, acredita-se que as diferengas em termos de resultados do efeito das
institui¢cdes sobre o comércio podem ser explicadas por esses pontos divergentes nas
escolhas feitas nos dois trabalhos, destacando-se a importancia na inclusao de medidas
nao-tarifarias no modelo, dada a importancia desse tipo de medida em se tratando de
comércio agropecuario.

De fato, a variavel que representa medidas ndo-tarifarias foi significativa e seu
efeito foi positivo, o que nao se opde ao esperado, dado o carater ambiguo do efeito
desse tipo de medida sobre o comércio.

As medidas ndo-tarifarias podem elevar o comércio se promoverem aumento
da informagdo sobre a qualidade do produto a disposicao dos consumidores. Schlueter e
Wieck (2009), em estudo sobre o setor de carnes, incluiram essas medidas em um
modelo gravitacional classificando-as de acordo com seus objetivos — medidas de
prevengdo de doencas, requerimentos para testes microbiologicos, limites de residuos,
requerimentos sobre o processo produtivo, avaliagdo de conformidade e requerimentos
de manuseio ap0s o abate. Segundo os resultados encontrados pelos autores, apenas as
medidas relacionadas ao processo produtivo € ao manuseio apos o abate ¢ que limitaram
0 comércio.

Ainda com relacdo a estimacdo do modelo 3, ¢ importante relembrar os
motivos pelos quais a varidvel para barreiras tarifdrias ndo aparece no modelo.
Conforme ressaltado anteriormente, a principio optou-se pela insercdo da varidvel

tarifaria unilateral nesse modelo (Tabela 2A). Entretanto, essa variavel refere-se a tarifa
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média aplicada pelos paises aos seus parceiros comerciais considerados na amostra para
o conjunto de produtos do setor agropecuario. Contudo, tal varidvel apresenta elevado
nivel de agregacdo, o que resultou em problemas com relagdo a sua capacidade de
representar de forma adequada os efeitos das barreiras tarifarias sobre o fluxo comercial
em analise. Ademais, os valores foram considerados fixos no tempo em fungdo de
limitagdes apresentadas pela fonte dessa variavel, o MACMAP".

No intuito de contornar o problema, a variavel tarifaria foi substituida por
outra, também unilateral, mas com variacao temporal, utilizando-se fonte alternativa, a
TRAINS (Tabela 3.A). Entretanto, conforme atestam os resultados, essa varidvel
tarifaria também ndo apresentou resultados satisfatorios. Desse modo, optou-se por
excluir a variavel tarifaria do modelo 3, considerando o seu carater bilateral, e inclui-la
como medida bilateral nos modelos que propuseram verificar o efeito da disparidade
institucional sobre o comércio, o que se mostrou mais adequado a realidade e
apresentou melhores resultados, conforme atestam as estimativas apresentadas nas

segdes seguintes.

4.5. Efeitos da heterogeneidade institucional sobre os fluxos comerciais de
produtos agropecuarios

As estimativas do modelo gravitacional para as equagdes tradicionais, sem
efeitos fixos por tempo ou paises e apenas com efeitos fixos por tempo, de modo geral,
apresentaram-se significativas e com o sinal esperado (Tabelas 8 ¢ 9). Cabe ressaltar
que nesses modelos, conforme relatado na metodologia, foram adotadas diferentes
variaveis para representar a disparidade institucional entre paises. Foram considerados
como pares de paises com instituicdes distintas aqueles que possuissem indices
diferentes de qualidade institucional doméstica em mais de um (HI > 1dp), dois (HI > 2)
e trés desvios-padrao (HI > 3). A op¢do por essas varidveis objetivou determinar se
paises com diferengas institucionais mais acentuadas estariam sujeitos a maiores custos
de transacao e, portanto, a menores fluxos de comércio. Além disso, utilizou-se também
uma variavel continua para representar a heterogeneidade institucional (HIC),

determinada de acordo com a equagao (23).

19 A utilizagdo da variavel tarifaria constante no tempo ndo é um problema grave do modelo em razio do periodo de
analise relativamente curto (2005-2009), o que permite supor que as alteragdes das tarifas aplicadas ndo foram
elevadas.
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Tabela 8 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equacdes

tradicionais
Variaveis HI>1dp HI>2dp HI>3dp HIC
In(Y) 0,7769™" 0,7760™" 0,7775"" 0,7779™"
(0,0173) (0,0171) (0,0173) (0,0175)
In(E) 0,7625"" 0,7617"" 0,7633"" 0,7633""
(0,0173) (0,0171) (0,0173) (0,0174)
In(dist) -0,4199™ -0,4219™ -0,4214™ -0,4102""
(0,0419) (0,0420) (0,0420) (0,0429)
In(mnt) 0,0750"" 0,0752"" 0,0741" 0,0751"
(0,0137) (0,0139) (0,0139) (0,0139)
In(1+ ) -3,1458™" -3,1501°" 23,1437 -3,1333""
(0,3439) (0,3420) (0,3427) (0,3433)
ling 0,1468" 0,1486" 0,1468" 0,1410™
(0,0645) (0,0641) (0,0644) (0,0651)
front 0,7729™" 0,7730"" 0,7759™" 0,7671""
(0,0937) (0,0921) (0,0921) (0,0939)
arc 0,4923"" 0,4843"" 0,4947"" 0,5016""
(0,0664) (0,0666) (0,0657) (0,0670)
mc 0,3345™" 0,3350"" 0,3355"" 0,3240™"
(0,0656) (0,0656) (0,0658) (0,0661)
acp 0,2639™" 0,2661"" 0,2404™" 0,2998""
(0,0937) (0,0925) (0,0905) (0,0963)
In(inst;) 1,9999"" 2,0019™ 2,0069"" 1,9819""
(0,0977) (0,0981) 0978642 (0,0960)
In(inst;) 1,5426" 1,5423™ 1,5539™" 1,5192""
(0,1061) (0,1077) (0,1085) (0,1036)
hi -0,0264™ -0,0557™ 0,2610° -
(0,0524) (0,0506) (0,1425)
hic - - - -0,0298"
(0,0130)
EF por tempo Nao Nao Nao Nao
EF por paises Nao Nao Nao Nao
Observagdes 33990 33990 33990 33990
Pseudo R* 0,5766 0,5783 0,5801 0,5782

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significAncia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; = denota significAncia a 10%; ™ nio significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presen¢a de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um, se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor ¢
o indice que representa controle da corrup¢do; /nst ¢ o indice que representa a qualidade global das institui¢oes; HII é
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 ¢ uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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Tabela 9 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagdes

tradicionais
Variaveis HI>1dp HI>2dp HI>3dp HIC
In(Y) 0,7759™" 0,7750™" 0,7765™" 0,7769™"
(0,0173) (0,0171) (0,0172) (0,0174)
In(E) 0,7616"" 0,7607"" 0,7623™" 0,7623""
(0,0173) (0,0171) (0,0173) (0,0173)
In(dist) -0,4193™ -0,4212™" -0,4208"™" -0,4095™"
(0,0420) (0,0420) (0,0420) (0,0429)
In(mnt) 0,0745™ 0,0747"" 0,0736" 0,0746""
(0,0136) (0,0137) (0,0138) (0,0138)
In(1+ ) -3,1363"" -3.1406"" -3,13423™ -3,1235™"
(0,3429) (0,3409) (0,3417) (0,3423)
ling 0,1482" 0,1499™ 0,1481" 0,1424"™
(0,0642) (0,0638) (0,0641) (0,0648)
front 0,7742"" 0,7741"" 0,7771"" 0,7684""
(0,0938) (0,0922) (0,0922) (0,0941)
arc 0,4918™" 0,4837"" 0,4943™" 0,5011""
(0,0664) (0,0666) (0,0657) (0,0670)
me 0,3359™" 0,3363"" 0,3369™" 0,3253""
(0,0654) (0,0655) (0,0659) (0,0659)
acp 0,2622"" 0,2646"" 0,2388"" 0,2983""
(0,0936) (0,0924) (0,0905) (0,0963)
In(inst;) 2,0036™" 2,0054™ 2,0105™ 1,9857°
(0,0978) (0,0982) (0,0979) (0,0961)
In(inst;) 1,5475™" 1,5470"" 1,5587"" 1,5243"
(0,1058) (0,1075) (0,1083) 0,1034
hi -0,0259™ -.05609™ 0,2628" -
(0,0525) (0,0507) (0,1425)
hic - - - -0,0299"
(0,0130)
EF por tempo Sim Sim Sim Sim
EF por paises Nao Nao Nao Nao
Observagdes 33990 33990 33990 33990
Pseudo R’ 0,5784 0,5801 0,5800 0,5781

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significAncia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; = denota significAncia a 10%; ™ nio significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presen¢a de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor ¢
o indice que representa controle da corrupgdo; /nst ¢ o indice que representa a qualidade global das institui¢oes; HII ¢
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 ¢ uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.

64



Com relagdo as variaveis de interesse ¢ importante ressaltar que a diferenga das
instituigdes representada por um e dois desvios foi ndo significativa, apesar de
apresentar o sinal esperado. Entretanto, no modelo que utilizou trés desvios, o
coeficiente da varidvel de interesse foi positivo e significativo, considerando-se nivel de
significancia de 10%, o que ndo era esperado.

Todavia, o coeficiente da variavel continua para disparidade institucional (kic)
foi negativo e significativo indicando que uma elevacao da desigualdade institucional
entre os paises em 1% atua no sentido de reduzir o comércio em 0,03%.

A estimagdo do modelo que leva em consideragdo os desenvolvimentos
tedricos propostos por Anderson e van Wincoop (2003, 2004) conduz a conclusdes
distintas (Tabela 10). Nesse modelo ¢ relevante observar que praticamente todos os
coeficientes tiveram seus valores significativamente alterados se comparados aos
modelos tradicionais, exce¢do feita a variavel dummy que representa acordos regionais
(arc) e a diferenca institucional representada por um desvio. Tal fato sugere a
importancia em se considerar o modelo gravitacional teorico.

O grau de ajuste dos modelos, representado pelo valor do Pseudo RZ
apresentou-se mais elevado para as especificagdes teoricas. O teste de sobredispersdo,
proposto por Cameron e Trivedi (2009), indicou a necessidade da estimac¢do do modelo
PPML em contraposi¢dao ao modelo de Poisson.

Os modelos teoricos foram testados para a hipotese de independéncia da média
condicional em relagdo as varidveis explicativas por meio do teste de Wald. Os
resultados do teste permitiram rejeitar a hipotese nula de independéncia da média
condicional indicando que as varidveis explicativas tém efeito sobre sua determinagao.

Antes da avaliacdo dos resultados encontrados para as varidveis de maior
interesse, faz-se necessario a apresentacdo ¢ discussdo dos efeitos sobre o comércio

exercido pelas demais varidveis.
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Tabela 10 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagdes

teoricas
Variaveis HI>1dp HI>2dp HI>3dp HIC
In(Y) 0,2844™ 0,2834" 0,2872" 0,2789"
(0,1251) (0,1255) (0,1257) (0,1249)
In(E) 0,4184"" 0,4160"" 0,4210"" 0,4153""
(0,1566) (0,1560) (0,1567) (0,1562)
In(dist) -0,5599™" -0,5594™" -0,5623"" -0,5546™"
(0,0255) (0,0253) (0,0252) (0,0259)
In(mnt) - - - -
In(l+ ) -6,6527"" -6,6285"" -6,6446"" -6,6183™"
(0,3501) (0,3501) (0,3496) (0,3531)
ling 0,2764"" 0,2713™" 0,2822"" 0,2742""
(0,0481) (0,0484) (0,0479) (0,0485)
front 0,5094"" 0,5052"" 0,5104™" 0,5140™"
(0,0564) (0,0565) (0,0560) (0,0569)
arc 0,4623"" 0,4574"" 0,4679"" 0,4658""
(0,0512) (0,0510) (0,0516) (0,0514)
me 0,1639" 0,1623" 0,1634"" 0,1660""
(0,0639) (0,0638) (0,0636) (0,0648)
acp 0,7471"" 0,7580™" 0,7287"" 0,7502""
(0,0834) (0,0825) (0,0805) (0,0830)
In(inst,) - - - -
In(inst;) - - - -
hi -0,0357™ -0,0962" 0,0717™ -
(0,0336) (0,0431) (0,1256)
hic - - -0,0134"
(0,0081)
EF por tempo Sim Sim Sim Sim
EF por paises Sim Sim Sim Sim
Observagdes 33990 33990 33990 33990
Pseudo R* 0,8028 0,8030 0,8028 0,8034
Teste de Wald 45592,29™ 45809,84™" 45773,98" 45186,96

* *

Sobredispersio 33822,017 33856,79" 33791,64" 33854,63

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significancia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; * denota significancia a 10%; ™ ndo significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presen¢a de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um ,caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor ¢
o indice que representa controle da corrupgdo; /nst ¢ o indice que representa a qualidade global das institui¢oes; HII é
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 é uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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Os coeficientes das variaveis produgdo agropecuaria (Y) e distancia (dist)
apresentaram valores estaveis nos modelos tedricos estimados e foram estatisticamente
significativos ao nivel de significancia de 1%, excecdo feita a produgdo agropecuaria do
pais exportador. Com base nos coeficientes dessa varidvel, pode-se dizer que um
aumento de 1% na producdo agropecuaria do pais exportador (Y) gera um aumento de
0,28%, em média, nas exportacdes do setor. Observando-se o consumo agropecuario no
pais importador (E) deduz-se que uma elevagdo de 1% nessa varidvel gera um aumento
de 0,41%, em média, nas importacdes. Os coeficientes da varidvel que representa a
distdncia (dist) indicaram que 1% de aumento nessa variavel estaria associado a
redugdo, em média, de 0,56% no fluxo comercial entre os paises.

Embora existam diferengas na amostra e também na especificagdo do modelo,
os resultados encontrados podem ser comparados com os de Huchet-Bourdon e Cheptea
(2009). Essas autoras encontraram relacdo positiva entre o produto agropecuario dos
paises e os fluxos de comércio. Os coeficientes relacionados a distancia também estdo
de acordo com o encontrado por essas autoras — em especificagdes alternativas de seu
modelo as elas encontraram coeficientes que variaram entre -0,19 a -1,34. Olper e
Raimondi (2007), analisando o efeito fronteira para os fluxos comerciais entre 22 paises
da OECD, encontraram um coeficiente da distancia equivalente a -1,06.

O coeficiente da variavel tarifaria bilateral, /n(/+ 7), embora tenha
apresentado o sinal esperado, apresentou valor elevado se comparado aos demais
trabalhos consultados na literatura. Huchet-Bourdon e Cheptea (2009), por exemplo,
encontraram valores entre 1,47 e 1,55.

Os coeficientes estimados para as varidveis geograficas lingua (Ling) e
fronteira (Front) apresentaram-se significativos e com os sinais esperados. Porém, a
magnitude do efeito da varidvel lingua (Ling) sobre o comércio foi inferior ao
descoberto por Huchet-Bourdon e Cheptea (2009), que encontraram valores entre 0,31 e
0,50. J& para a variavel fronteira (Front), as autoras encontraram valores entre 0,23 e
0,38, valores inferiores aos encontrados nesta pesquisa. Olper e Raimondi (2007) ndo
encontraram efeito significativo da variavel lingua (Ling) sobre os fluxos comerciais.
De acordo com os autores, se os paises fazem fronteira, os fluxos comerciais de
produtos agropecuarios entre eles ficam elevados em cerca de 38%, valor também

inferior ao verificado nesta pesquisa.

67



Outro resultado relevante encontrado pela pesquisa foi o efeito consideravel
que os acordos regionais de comércio possuem sobre os fluxos de comércio
agropecuario. Segundo os coeficientes dos modelos estimados, os paises que se
engajaram em algum acordo regional de comércio apresentaram fluxos comerciais, em
média, 46% superiores aqueles que se encontraram fora desse tipo de acordo. No
trabalho realizado por Huchet-Bourdon e Cheptea (2009), o efeito dos acordos regionais
de comércio sobre as transacdes comerciais foi de 86% em uma das especificagdes
testadas pelas autoras. Grant e Lambert (2008) encontraram um efeito para acordos
regionais sobre fluxos comerciais de produtos agropecudrios entre 0,51 e 0,54 para seus
modelos tedricos.

O efeito da adogdo da mesma moeda sobre os fluxos comerciais de produtos
agropecuarios, representado pela variavel mc, foi significativo nas equagdes teodricas e
os sinais apresentados pelos coeficientes foram positivos, conforme o esperado.
Segundo os resultados da pesquisa, os paises que adotam a mesma moeda apresentaram
fluxos comerciais 16% superiores aos paises que apresentam moedas distintas.

O tratamento preferencial dado pela Unido Européia as suas ex-colonias da
Africa, Caribe e Pacifico, representado pela variavel (acp), contribuiu para elevar
significativamente os fluxos de comércio agropecuario. Para os paises beneficidrios
desse acordo com a Unido Européia, tudo o mais constante, os fluxos comerciais foram,
em média, 75% maiores.

Por fim, os efeitos exercidos pela principal varidvel de interesse nesta pesquisa,
apresentaram a dire¢do esperada, exceto para a disparidade institucional representada
por mais de trés desvios. Na primeira coluna, pode-se observar que o coeficiente da
variavel de diferenga institucional (HI > 1 dp) ndo foi significativo, embora tenha
apresentado o sinal esperado. Entretanto, a disparidade institucional superior a dois
desvios (HI > 2 dp) foi responsavel pela reducdo dos fluxos comerciais em 9,62%. A
heterogeneidade institucional superior a trés desvios (HI > 3 dp), ao contrario do
esperado, apresentou sinal positivo, embora seu coeficiente ndo tenha sido significativo.

A disparidade institucional entre paises representada pela variavel continua
(HIC) apresentou efeito restritivo sobre os fluxos de comércio, confirmando os
resultados destacados acima. De acordo com essa variavel um aumento de 1% da

diferenga institucional foi responsavel por uma redugdo de 0,013% no comércio.
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Esses resultados sugerem que a diferenca da qualidade das institui¢des entre os
paises reduz os fluxos de comércio. Portanto, os custos de transagdo entre paises com
arranjos institucionais desiguais sao maiores, afetando de forma negativa o comércio de
produtos do setor agropecuario.

E importante fazer alguns comentarios sobre esses resultados. Conforme
ressaltado ao longo desta pesquisa, esperava-se que o efeito das disparidades
institucionais entre paises fosse um dos principais determinantes dos custos de transagao
incorridos pelos paises. Entretanto, os resultados sugerem que esse nao ¢ um dos
principais fatores a limitar o comércio no caso de produtos agropecuarios. A explicacao
esta no fato de que boa parte dos produtos agropecudrios ¢ composta por produtos
homogéneos ou produtos com prego de referéncia, conforme a classificagdo de Rauch
(1999). O efeito das institui¢cdes sobre esses produtos seria menor, ja que as transagoes
comerciais envolvendo esse tipo de produto estdo menos sujeitas aos riscos contratuais.
Assim, embora a especificidade dos fatores de producdo empregados na produgdo
agropecuaria estejam aumentando, levando a ampliacdo da adogdo de contratos,
conforme destacado por Silva (2005), esse processo parece ainda ndo ter elevado
substancialmente a importancia das instituigdes para o setor. Além disso, as variaveis
institucionais utilizadas na analise sdo extremamente agregadas e ndo se referem a
aspectos institucionais relacionados apenas a agricultura. Ademais, a defini¢do de
variaveis institucionais relevantes (ou que tenham maior relevancia) para produtos
agropecuarios ¢ complexa, dado o carater de dependéncia (elevada correlagdo) existente
entre os diversos aspectos institucionais.

Neste sentido, esfor¢os conjuntos entre paises e também coordenados por
organismos internacionais de promogao a integracao comercial, no sentido de promover
a melhoria da qualidade das institui¢des nos paises emergentes e menos desenvolvidos,
elevariam o comércio na medida em que contribuiriam para reduzir as disparidades
institucionais. O aumento dos fluxos comerciais de produtos agropecuarios resultante
seria importante no processo de integracao desses paises ao comércio internacional, ja
que o setor ¢ relevante para suas exportagdes. Apesar disso, os efeitos exercidos por
outros fatores, como barreiras tarifarias e acordos regionais de comércio parecem

sobrepujar o efeito exercido pela disparidade institucional.
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4.6. Efeitos restritivos da heterogeneidade institucional sobre o crescimento do
comércio promovido no Ambito dos acordos regionais

Nos modelos estimados para mensurar os efeitos da disparidade institucional
sobre os resultados dos acordos regionais de comércio, as equagdes tradicionais, sem
efeitos fixos por tempo ou paises e s6 com efeitos fixos por tempo, apresentaram
coeficientes em sua maioria significativos, excegdo feita aqueles das varidveis que
representam a disparidade institucional em seus diferentes niveis (Tabela 11).

Vale ressaltar que nessas equagdes a variavel interativa entre acordo regional
de comércio e diferenga institucional (hi*arc) nao foi significativa e s6 apresentou o
sinal esperado para o caso de dois desvios (HI > 2 dp).

Como observado nas se¢des anteriores a estimacdo das equagdes tedricas
conduzem a resultados e conclusdes distintas. Os coeficientes das variaveis
apresentaram alteragdo significativa, ao passo que as varidveis representativas da
disparidade institucional tornaram-se significativas (Tabela 12).

Como na se¢do anterior, os valores apresentados pelo Pseudo R” foram
elevados e o teste de sobredispersao sugerido por Cameron e Trivedi (2009) indicou que
os dados da amostra sdo sobredispersos, o que requer a estimagdo dos modelos por meio
do método PPML.

Os modelos tedricos foram testados para a hipotese de independéncia da média
condicional por meio do teste de Wald, como anteriormente. Os resultados permitiram
rejeitar a hipotese nula de independéncia da média condicional indicando que as
variaveis explicativas tém efeito sobre sua determinagao.

As magnitudes dos coeficientes das varidveis, em sua maioria, mostraram-se
estaveis apoOs a inser¢do da variavel interativa composta pela dummy para acordos
regionais de comércio e pela dummy para heterogeneidade institucional (hi*arc), se
comparadas aos modelos teoricos de heterogeneidade institucional da Tabela 10.

Todavia, na primeira equacdo tedrica (primeira coluna da Tabela 12), o
coeficiente da varidvel de diferenca institucional superior a um desvio (HI > 1 dp)
tornou-se significativo, além de ter permanecido com sinal negativo. Além disso, a

magnitude do coeficiente foi alterada apos a insercao da variavel interativa.
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Tabela 11 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagdes

tradicionais
Variaveis HI>1dp HI>2dp HI>1dp HI>2dp
In(Y) 0,7771"" 0,7759™" 0,7761"" 0,7749™"
(0,0173) (0,0171) (0,0173) (0,0171)
In(E) 0,7625"" 0,7616"" 0,7615"" 0,7606"
(0,0173) (0,0171) (0,0172) (0,0171)
In(dist) -0,4241™" -0,4213™ -0,4237"" -0,4206™"
(0,0389) (0,0421) (0,0389) (0,0421)
In(mnt) 0,0752"" 0,0749 0,0747" 0,0744™"
(0,0137) (0,0138) (0,0136) (0,0137)
In(1+ ) -3,1635" -3,1415™ -3,1546 33,1317
(0,3415) (0,3408) (0,3404) (0,3397)
ling 0,1526" 0,1480" 0,1542" 0,1494"
(0,0610) (0,0641) (0,0607) (0,0638)
front 0,7689™" 0,7724™" 0,7700™" 0,7736
(0,0904) (0,0919) (0,0904) (0,0920)
arc 0,4620™" 0,4890™" 0,4605™" 0,4886""
(0,0687) (0,0697) (0,0687) (0,0697)
me 0,3366 0,33417" 0,3380"" 0,3354""
(0,0658) (0,0657) (0,0656) (0,0655)
acp 0,2699™" 0,2639™" 0,2685™" 0,2623""
(0,0952) (0,0926) (0,0951) (0,0925)
In(inst;) 2,0042" 2,0001"" 2,0080"" 2,0036""
(0,0990) (0,0983) (0,0991) (0,0983)
In(inst;) 1,5437° 1,5426™" 1,5487"" 1,5474™
(0,1061) (0,1076) (0,1059) (0,1074)
hi -0,0493™ -0,0489™ -0,0495™ -0,0491™
(0,0675) (0,0558) (0,0675) (0,0559)
hi*arc 0,0564™ -0,0567™ 0,0581™ -0,0584™
(0,0913) (0,1216) (0,0915) (0,1216)
EF por tempo Nao Nao Sim Sim
EF por paises Nao Nao Nao Nao
Observagdes 33990 33990 33990 33990
Pseudo R’ 0,5777 0,5784 0,5796 0,5802

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significancia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; * denota significancia a 10%; ™ ndo significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presenca de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov é o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor ¢
o indice que representa controle da corrupgdo; /nst € o indice que representa a qualidade global das institui¢des; HI1 €
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 é uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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Tabela 12 - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagdes

teoricas
Variaveis HI>1dp HI>2dp
In(Y) 0,2829"™ 0,2835"
(0,1237) (0,1255)
In(E) 04161 0,4173""
(0,1562) (0,1560)
In(dist) -0,5696"" -0,5586""
(0,0249) (0,0253)
In(mnt) -
In(l1+ ) -6,7491"" -6,5674""
(0,3503) (0,3532)
ling 0,2841"" 0,2694""
(0,0474) (0,0485)
front 0,4987"" 0,5029™"
(0,0554) (0,0565)
arc 0,3820"" 047317
(0,0575) (0,0531)
me 0,1609™ 0,1602"
(0,0641) (0,0637)
acp 0,7499™" 0,7547""
(0,0831) (0,0825)
In(inst,) - -
In(inst;) - -
hi -0,0995™ -0,0772°
(0,0461) (0,0471)
hi*arc 0,1848™" -0,1516"
(0,0619) (0,0837)
EF por tempo Sim Sim
EF por paises Sim Sim
Observacdes 33990 33990
Pseudo R 0,8063 0,8032
Teste de Wald 46114,39" 45761,58""
Sobredispersio 33854.09 33860.27

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: ™" denota significancia a 1%; ~ denota significAncia a 5%; ~ denota significancia a 10%; ™ ndo significativo.
Legenda: Y ¢ a produgdo agropecudria no pais exportador; £ ¢ o consumo de produtos agropecudrios no pais
importador; Dist ¢ a distancia entre o pais exportador e o importador; Mnt ¢ um equivalente tarifario que sintetiza a
presen¢a de medidas ndo tarifarias no pais importador; Tarifa ¢ a tarifa aplicada pelo pais importador; Ling ¢ uma
dummy que assume valor um se os paises falam a mesma lingua; Front ¢ uma dummy que assume valor um, caso os
paises dividam a mesma fronteira; ARC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises sejam integrantes de um
mesmo acordo regional de comércio; MC ¢ uma dummy que assume valor um, caso os paises utilizem a mesma
moeda; ACP é uma dummy que assume valor um para paises da Africa, Caribe e Pacifico que tenham acesso
preferencial ao mercado da Unido Européia; Ndem ¢ o indice que representa o nivel de democracia; Estpol é o indice
que representa estabilidade politica; Epolgov ¢ o indice que representa a efetividade das politicas governamentais;
QOreg ¢ o indice que representa a qualidade regulatoria; Clei é o indice que representa cumprimento da lei; Concor ¢
o indice que representa controle da corrupgdo; /nst ¢ o indice que representa a qualidade global das institui¢oes; HII ¢
uma dummy que representa a heterogeneidade institucional representada por um desvio; HI2 ¢ uma dummy que
representa a heterogeneidade institucional representada por dois desvios; HI3 ¢ uma dummy que representa a
heterogeneidade institucional representada por trés desvios.
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A variavel de interesse na primeira equacao teorica, inserida com o objetivo de
capturar os efeitos restritivos da disparidade institucional sobre os efeitos dos acordos
regionais de comércio, apresentou sinal positivo e significativo, o que nao era esperado.
Paises que participam em um mesmo acordo regional de comércio, mas que possuem
arranjos institucionais domésticos dispares deveriam comercializar menos quando
comparados a parceiros comerciais com institui¢gdes similares por estarem sujeitos a
maiores custos de transacao.

Todavia, no modelo em que a diferenga institucional foi representada por mais
de dois desvios-padrao (segunda coluna da Tabela 12), o coeficiente da varidvel
interativa (hi*arc) foi negativo, conforme o esperado, e significativo. O valor
apresentado pelo coeficiente da variavel, -0,1516, sugere que os paises que participaram
de algum acordo regional, mas que possuiam institui¢des dispares superiores a dois
desvios-padrao, experimentaram reducdo dos fluxos comerciais em cerca de 15%
quando comparados aos paises que participaram em algum acordo, mas que possuiam
heterogeneidade inferior. Esse resultado sugere que a diferenga institucional entre
parceiros comerciais limitou os ganhos de comércio provenientes da participagdo em
acordos regionais.

Vale destacar que foi feita a tentativa de estimac¢ao de um modelo utilizando-se
a variavel interativa, considerando-se disparidade institucional superior a trés desvios-
padrao. Entretanto, observou-se que nenhum pais da amostra apresentou essa diferenga
e participou de algum acordo regional ao mesmo tempo, o que inviabilizou a estimacao.

Portanto, os resultados apresentados pelos modelos indicam que somente a
diferenca institucional superior a dois desvios limitou o crescimento dos fluxos
comerciais de produtos agropecudrios resultantes de acordos regionais. Esse fato ¢ de
grande relevancia, uma vez que, conforme destacado por Grant e Lambert (2008), o
estabelecimento de acordos regionais sao de extrema importancia para o crescimento do
comércio agricola.

Isso implica que paises menos desenvolvidos e, ou emergentes poderiam ter
maiores ganhos decorrentes da associacdo comercial com paises desenvolvidos, caso a
disparidade institucional entre eles ndo fosse tdo expressiva. Logo, um mecanismo
importante na promog¢ao da comercializacdo de produtos agropecuarios torna-se menos

efetivo em decorréncia da heterogeneidade institucional.

73



Em sintese, os resultados obtidos pela pesquisa sugerem a existéncia de uma
relagcdo entre institui¢cdes desenvolvidas, ou de boa qualidade, e os custos de transacao
incorridos pelos agentes, conforme destacado pela teoria. Embora ndo tenha sido
encontrado efeito direto do ambiente institucional doméstico sobre os fluxos comerciais,
os resultados indicaram que a existéncia de instituigdes dispares entre os paises ndo so
limitou o comércio como também a ampliagdo comercial promovida por acordos
regionais. Assim, a heterogeneidade institucional entre paises atuou no sentido de elevar

os custos de transa¢ao, reduzindo o comércio de produtos do setor agropecuario.
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5. RESUMO E CONCLUSOES

O comércio internacional possibilita diversos ganhos aos paises que a ele se
vinculam. Ganhos de eficiéncia, economias de escala, aumento da competicdo e
consequente reducdo de precos, além do aumento da variedade de produtos a disposi¢ao
dos consumidores, podem ser citados como principais beneficios da insercao comercial.

O crescimento do comércio internacional na segunda metade do século XX foi
caracterizado pela liberalizagdo comercial promovida por acordos multilaterais no
ambito de organizagdes como o General Agreement on Tariffs and Trade (GATT) e, a
partir de 1995, pela Organizacdo Mundial do Comércio (OMC). Além disso, acordos
regionais de liberalizacdo e avangos tecnologicos em comunicagdes € transporte
também contribuiram para esse crescimento. Outro fator importante, destacado na
literatura, e que contribuiu para esse processo foi o crescimento econdmico ocorrido no
periodo.

Embora a configuragdo da politica comercial, dos avancos tecnologicos no
setor de transportes e das comunicagdes e crescimento econdmico tenham influéncia
sobre os fluxos comerciais, € crescente a percep¢ao de que esses ndo sdo 0S UNicos
elementos relevantes.

Na literatura sobre comércio internacional existe a diferenciacdo entre barreiras
tangiveis e intangiveis. As barreiras tangiveis referem-se a restrigdes diretamente
observaveis em termos de seus efeitos nos custos ou quantidades de comércio. Assim,

custos de transporte, tarifas, quotas de importagao e custos relacionados a conversao de
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moedas integram esse tipo de barreira. J4 as barreiras intangiveis ndo podem ser
diretamente observadas em termos de efeitos monetarios ou quantitativos. Barreiras
relacionadas a informacdo incompleta sobre mercados externos e diferencas
institucionais e culturais s3o exemplos de restri¢cdes intangiveis.

A retragdo de barreiras tangiveis ao comércio como tarifas e custos de
transporte, ocorrida na segunda metade do século XX, favoreceu o crescimento dos
questionamentos a respeito do papel que barreiras intangiveis teriam na determinagao
dos fluxos comerciais. E neste contexto que as pesquisas sobre a relagéo entre comércio
e institui¢des surgiram.

Paralelamente a esses esfor¢os, houve a preocupagdo dos pesquisadores em
comércio internacional no sentido de identificar e sugerir quais seriam o0s aspectos
institucionais de maior relevancia nas transa¢des comerciais. Dessa forma, aspectos
como direitos de propriedade, enforcement de contratos e qualidade das politicas
governamentais foram identificados como elementos de fundamental importancia em
analises comerciais.

Esses desdobramentos favoreceram o surgimento de diversos estudos sobre o
padrdo e os determinantes do comércio internacional considerando agora ndo apenas as
barreiras tangiveis, até entdo tradicionalmente abordadas em estudos dessa natureza,
como também as barreiras intangiveis.

Segue-se que varios estudos com diferentes abordagens e objetivos, foram
elaborados analisando essencialmente o efeito que as institui¢des possuem sobre fluxos
comerciais agregados. As analises desagregadas e setoriais sdo ainda recentes. Do
mesmo modo, estudos sobre as relagdes entre instituicdes e comércio de produtos
agropecuarios sao escassos.

Neste sentido, este trabalho objetivou contribuir para a verificagdo e o
entendimento dos efeitos da qualidade institucional e de sua heterogeneidade sobre os
fluxos comerciais internacionais de produtos agropecuarios. Esse questionamento tem
sua origem baseada em trés aspectos, a saber, a importancia de produtos agropecuarios
na pauta de exportagdes de paises em desenvolvimento e menos desenvolvidos, a baixa
qualidade institucional observada nesses paises em comparacdo aos paises
desenvolvidos e a relatada escassez de verificagdes empiricas para o setor agropecuario.

O entendimento das relagcdes entre instituicdes € comércio agropecuario

permitiria prever os ganhos, em termos de fluxos comerciais, decorrentes de esforgos no
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sentido de promover melhorias no ambiente institucional de paises emergentes € menos
desenvolvidos.

A relevancia do questionamento proposto nesta pesquisa torna-se ainda mais
clara ao se considerar as alteracdes recentes ocorridas na produgdo e comercializagao de
produtos agropecuarios. O crescimento da populacdo, da urbanizacdo e da renda, a
liberalizagdo do comércio e a mobilidade dos fluxos de capital, e os avangos em
transporte, logistica, informagdo, comunicagdo e biotecnologia tém favorecido o
aumento da especificidade dos ativos empregados na producdo, processamento e
comercializacdo de produtos agropecuarios, elevando a incerteza nas transagdes €
gerando a necessidade de ado¢@o de contratos como resposta das cadeias produtivas no
intuito de minimizarem seus custos de transagao.

Entretanto, para que a crescente adocao de contratos nas cadeias produtivas se
traduza em melhorias do desempenho do setor agropecuario, na forma de regularidade
do fornecimento de matérias-primas, melhor qualidade de insumos, maior acesso ao
crédito, entre outros, torna-se necessaria a existéncia de um ambiente institucional
propicio, com vistas a se evitarem problemas relacionados aos hold-ups contratuais.

A existéncia de apoio institucional adequado seria relevante no sentido de
permitir que os mecanismos contratuais adotados pelos agentes ligados ao setor sejam
efetivos ¢ reduzam de fato a incerteza inerente as suas relacoes com reflexos sobre a
competitividade do setor.

Outro aspecto entre instituigdes e comércio também analisado nesta pesquisa,
foi o possivel efeito que a disparidade institucional exerceria sobre os resultados
comerciais obtidos por acordos regionais. Mesmo que um pais reduza suas barreiras ao
comércio, os fluxos comerciais com seus parceiros podem nao se elevar se eles ndo
acreditarem que os contratos serdo cumpridos ou os pagamentos efetuados. Assim, a
qualidade institucional é importante para que o comércio ocorra, principalmente entre
paises que participam de um mesmo acordo.

Para atingir os objetivos propostos na pesquisa foi estimado um modelo fatorial
ortogonal com o objetivo de agrupar as variaveis institucionais e inseri-las nos modelos
gravitacionais. Posteriormente, foram estimados os modelos gravitacionais, teoricos e
tradicionais, utilizando-se o método de estimacdo Poisson-Pseudo Maximum Likelihood

em razao da natureza apresentada pelos dados utilizados na pesquisa.
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Os resultados da analise fatorial permitiram concluir que a variabilidade total
das variaveis institucionais pode ser adequadamente representada por apenas um fator,
que explicou 85,21% da variancia. Outro aspecto relevante mostrado pela analise foi a
elevada correlagdo existente entre as variaveis Clei, Epolgov, Concor e o fator
identificado, Inst. Mais especificamente, paises que apresentaram niveis mais elevados
(mais baixos) para as variaveis institucionais Epolgov e Concor foram os que
apresentaram valores maiores (menores) para o indice de qualidade global das
instituigoes, Inst.

O indice construido a partir da analise fatorial foi inserido nos modelos
gravitacionais com o objetivo principal de representar de forma adequada a qualidade
global das instituigdes em cada pais da amostra considerando-se seis diferentes
aspectos.

Nos resultados para o modelo gravitacional tradicional, que objetivou mesurar
o cfeito das instituicoes domésticas sobre os fluxos comerciais, os coeficientes foram
em sua maioria significativos, além de apresentarem o sinal esperado. Além disso,
pode-se destacar a estabilidade dos coeficientes as diferentes especificacdes tradicionais
— sem dummies de tempo ou por pares € s6 com dummies de tempo.

Outro ponto a ser observado, tendo por base os resultados das equagdes
tradicionais, ¢ o elevado efeito da qualidade das instituicdes domésticas sobre os fluxos
comerciais de produtos agropecuarios. De acordo com esses resultados, esfor¢os do pais
exportador para melhorar o ambiente institucional, que resultassem na elevacdo do
indice Inst em 1%, estariam associados ao aumento dos fluxos comerciais em cerca de
2%. De modo semelhante, esfor¢os do pais importador, que resultassem na elevacao do
indice Inst em 1%, estariam associados ao incremento do comércio em 1,54%.

Ainda de acordo com as equagdes tradicionais, a heterogeneidade institucional
ndo apresentou efeito significativo sobre os fluxos comerciais. Esses resultados
levariam a conclusdo de que as instituigdes domésticas sdo de grande importancia na
determinagdo do comércio internacional de produtos agropecuarios e que as
disparidades institucionais entre os paises ndo afetariam o comércio.

Entretanto, a estima¢do da equagdo tedrica conduziu a conclusdes diferentes.
Os coeficientes das varidveis que representam instituicdes domésticas nao foram

significativos, embora tenham apresentado sinais positivos, conforme o esperado. Isso
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permite concluir que a melhoria do ambiente institucional individual dos paises ndo tem
efeito sobre os fluxos comerciais de produtos agropecuarios.

Com relagdo aos resultados para os modelos que tiveram por objetivo verificar
o efeito da disparidade institucional sobre o comércio, pode-se destacar que os
coeficientes das equacdes tradicionais, de modo geral, apresentaram-se significativos e
com o sinal esperado.

Com relagdo as variaveis de interesse nesses modelos, ¢ importante ressaltar
que a diferenga das instituigdes representada por um e dois desvios ndo foi significativa,
apesar de apresentar o sinal esperado. Entretanto, no modelo que utilizou trés desvios, o
coeficiente da variavel de interesse foi positivo e significativo, considerando-se nivel de
significancia de 10%, o que ndo era esperado. Contudo, o coeficiente da varidvel
continua para disparidade institucional foi negativo e significativo indicando que uma
elevagdao em 1% da desigualdade institucional entre os paises atua no sentido de reduzir
o comércio em 0,03%.

A estimacdo do modelo que leva em consideragdo os desenvolvimentos
tedricos recentes conduziu a conclusdes distintas. Os efeitos exercidos pela principal
variavel de interesse nesta pesquisa apresentaram a dire¢do esperada, exceto para a
disparidade institucional representada por mais de trés desvios, que apresentou sinal
positivo, embora seu coeficiente ndo tenha sido significativo. Quando se considerou a
diferenca institucional de um desvio o que se observou foi que o coeficiente dessa
variavel nao foi significativo, embora tenha apresentado o sinal esperado. Por outro
lado, a disparidade institucional superior a dois desvios foi responsavel pela reducao dos
fluxos comerciais em 9,62%.

A disparidade institucional entre paises representada pela variavel continua
apresentou efeito restritivo sobre os fluxos de comércio, confirmando os resultados
destacados acima. De acordo com essa variavel um aumento de 1% da diferenga
institucional foi responsavel por uma redugao de 0,013% no comércio.

Vale ressaltar que esses resultados ndo sustentaram a expectativa de que as
institui¢des sdo os principais determinantes do comércio agropecuario. Conforme
atestam os resultados encontrados, as instituicdes, mais precisamente a heterogeneidade
institucional, exerce efeito sobre os fluxos comerciais de produtos agropecuarios, mas

ndo na medida esperada. As tarifas aplicadas e os acordos regionais de comércio
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continuam desempenhando papel fundamental na determinacdo do comércio
internacional de produtos agropecuérios.

Nos modelos estimados para mensurar os efeitos da disparidade institucional
sobre os resultados dos acordos regionais de comércio, as equagdes tradicionais
apresentaram coeficientes em sua maioria significativos, excecdo feita aqueles das
variaveis que representam a disparidade institucional em seus diferentes niveis. Nessas
equagdes a varidavel interativa entre acordo regional de comércio e diferenca
institucional ndo foi significativa e sd apresentou o sinal esperado para o caso de dois
desvios.

A estimacdo das equagdes teodricas conduziu a resultados e conclusdes
distintas. Os coeficientes das variaveis apresentaram alteracdo significativa, ao passo
que as variaveis de diferenca institucional tornaram-se significativas. Ainda com relagao
a esses resultados ¢ importante ressaltar que apenas a diferenga institucional de dois
desvios apresentou efeito negativo sobre os resultados comerciais dos acordos regionais.
O resultado positivo apresentado para a diferenca institucional de um desvio ndo era
esperado.

Assim, € possivel afirmar que paises que participem de um mesmo acordo
regional de comércio e que apresentem instituicdes dispares em mais de dois desvios
apresentam fluxos comerciais inferiores a paises com institui¢des similares.

Por fim, vale ressaltar que os resultados, no geral, sugeriram que as
disparidades institucionais possuem efeito sobre os fluxos comerciais € também sobre
os resultados dos acordos regionais de comércio. Essa constatagdo ndo se aplica as
instituicdes domésticas que, de acordo com os resultados, ndo apresentaram efeito
significativo sobre os fluxos comerciais do setor agropecuario.

Neste sentido, esforcos conjuntos dos paises, coordenados por organismos
regionais € multilaterais de promog¢do comercial e do desenvolvimento no sentido de
promover a melhoria das instituicdes em paises emergentes € menos desenvolvidos,
favoreceriam a redugdo das disparidades institucionais existentes entre paises
desenvolvidos, emergentes ¢ menos desenvolvidos. Esse processo resultaria na redugdo
de custos de transagdo provenientes das diferencas institucionais com reflexos positivos
sobre os fluxos comercias de produtos agropecuarios.

Vale notar que a principal limitagdo do trabalho refere-se a indisponibilidade

de dados para periodos longos tanto para as variaveis institucionais quanto para as
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medidas tarifarias e nado-tarifarias. Tal fato dificulta a constru¢do de uma amostra de
grande representatividade em termos de periodo de tempo.

Com relagdo a elaboragdo de novas pesquisas analisando as relagdes entre
institui¢des e comércio agropecuario seria interessante a desagregacao da base de dados
de acordo com o nivel de processamento dos produtos, uma vez que existe a
possibilidade de que produtos agricolas com maior nivel de processamento estejam mais
sujeitos aos custos de transagdo impostos pela mé qualidade das institui¢des. Além
disso, a utilizagdo de variaveis institucionais especificas para o setor agricola permitiria

o aprofundamento das andlises realizadas neste trabalho.
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APENDICE A

Tabela 1A - Exportacdes agricolas e participagao da agricultura nas exportagdes totais
para os paises da amostra, média do periodo 2005-2009

. Exportagoes Participagao da
Pais 150 agricolas (US$) agricultura (%)
Malaui MWI 650.576,17 85,58
Etiopia ETH 937.299,92 77,54
Paraguai PRY 2.326.367,35 74,28
Mali MLI 206.279,24 72,47
Gana GHA 1.877.370,98 60,12
Costa do Marfim Clv 4.194.832,244 59,69
Uganda UGA 544.623,43 59,21
Nova Zelandia NZL 13.767.021,50 54,06
Quénia KEN 2.024.163,38 53,70
Argentina ARG 29.079.482,99 50,59
Uruguai URY 2.742.741,557 49,95
Ruanda RWA 68.197,70 47,50
Guatemala GTM 3.054.918,65 43,42
Tanzania TZA 745.524,70 41,17
Nicaragua NIC 913.095,99 36,66
Moldova MDA 573.513,78 34,22
Brasil BRA 45.901.057,49 27,83
Costa Rica CRI 4.349.814,78 26,82
Honduras HND 1.400.004,16 24,07
Grécia GRC 4.676.261,97 22,43
El Salvador SLV 825.312,67 21,96
Mauritius MUS 427.083,61 20,79
Continua...
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Tabela 1A, Continuagao

, Exportagoes Participagao da
Pais 150 agricolas (US$) agricultura (%)
Colombia COL 6.475.905,17 20,64
Madagéscar MDG 249.161,12 19,69
Bolivia BOL 771.000,85 19,30
Senegal SEN 202.802,58 17,74
Libano LBN 389.892,51 17,51
Dinamarca DNK 15.079.389,82 17,20
Sri Lanka LKA 1.285.980,71 17,17
Holanda NLD 63.374.882,50 16,56
Australia AUS 23.261.567,22 15,90
Papua Nova Guiné PNG 714.289,37 14,81
Ucrania UKR 7.077.297,98 14,65
Chile CHL 8.435.218,29 14,58
Marrocos MAR 2.304.092,10 14,31
Espanha ESP 30.601.560,10 13,94
Lituania LTU 1.845.459,41 13,64
Zambia ZMB 367.937,56 11,83
Egito EGY 2.583.178,93 11,73
Indonésia IDN 14.657.554,26 10,67
Poldnia POL 11.775.555,84 10,37
Peru PER 2.518.184,70 10,35
Letonia LVA 734.064,79 8,98
Irlanda IRL 13.460.350,81 8,83
Estados Unidos USA 94.900.129,94 8,72
india IND 13.343.196,00 8,67
Portugal PRT 3.671.912,58 8,60
Africa do Sul ZAF 6.676.076,17 8,57
Turquia TUR 7.567.154,59 8,40
Tailandia THA 12800492,56 8,17
Canada CAN 29.562.648,64 7,74
Italia ITA 31.819.451,63 7,63
Hungria HUN 5.842.779,29 7,50
Malasia MYS 14.511.946,89 6,90
Austria AUT 8.900.139,16 6,77
Tunisia TUN 905.444,83 6,57
Sudao SDN 485.536,33 6,40
Estonia EST 573.556,07 6,33
Albania ALB 98.230,06 5,90
México MEX 14.701.601,54 5,77
Filipinas PHL 3.845.913,77 5,76
Reino Unido GBR 21.450.107,78 5,46
Alemanha DEU 58.855.535,78 5,26
Jordania JOR 224.718,58 5,04
Continua...
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Tabela 1A, Continuagao

, Exportagoes Participagao da
Pais 150 agricolas (US$) agricultura (%)
Roménia ROM 1.759.298,23 4,80
Republica Checa CZE 4.218.768,37 4,28
Eslovénia SVN 798.144,17 3,83
Cazaquistao KAZ 1.301.982,35 3,51
Suica CHE 6.124.185,46 3,34
Suécia SWE 4.301.957,31 2,88
Finlandia FIN 2.027.073,33 2,52
Trinidad e Tobago TTO 340.261,34 2,34
Belarus BLR 396.033,60 2,21
China CHN 26.284.031,64 1,97
Russia RUS 6.259.114,31 1,86
Cingapura SGP 2.773.660,62 1,56
Nigéria NGA 791.870,12 1,28
Noruega NOR 787.885,43 0,63
Arabia Saudita SAU 1.389.130,01 0,62
Cor¢ia KOR 2.107.476,05 0,59
Japao JPN 2.769.718,095 0,39
Argélia DZA 94.733,41 0,18
Gabao GAB 8.555,44 0,16

Fonte: Dados da pesquisa.
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Tabela 2A - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagao
teorica (tarifa unilateral MACMAP)

Variaveis (1)

0,2978"""

In(Y) (0,0854)
0,3408"""

In(E) (0,0856)

In(dist) )
-0,0429"

In(mnt) (0,0127)
5,14117°

In(l+7) (0.4346)

ling -

front -

arc -

mc -

acp -

: 0,1062"
In(inst;) (0.4623)
: 0,4874™

In(inst) (0,4595)

hi -

Observagodes 33.200

Pseudo R? 0,8469

Fonte: Resultados da pesquisa.
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Tabela 3A - Estimativas do modelo gravitacional por meio do modelo PPML, equagao
teorica (tarifa unilateral TRAINS)

Variaveis (D)
0,1415™
In(Y) (0,1185)
0,1830™
In(E) (0,1220)
In(dist) -
0,0766"
In(mnt) (0,0220)
0,4220""
In(1+ ) (0.0465)
ling -
front -
arc -
mc -
acp -
: 0,4602™
In(inst;) (0.5945)
: 0,1913™
In(inst) (0,5930)
hi -
Observagoes 33.200
Pseudo R? 0,8569

Fonte: Resultados da pesquisa.
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APENDICE B

Este apéndice tem por objetivo descrever como foram construidas todas as
variaveis utilizadas na estimagdo dos modelos gravitacionais. Sua inclusdo ¢ necessaria
para esclarecer os procedimentos adotados para a construgdo das variaveis que

integraram a base de dados.

1. Fluxos comerciais

A variavel dependente nas equagdes gravitacionais € o valor em dolares
correntes das exportagdes bilaterais de produtos do setor agropecuario, que resulta em
duas observagdes para cada par de paises, isto ¢, os fluxos de exportagdes do pais 7 para
j e de j para i. Os dados foram obtidos no COMTRADE. Foram utilizados dados de
importagdo para construir os fluxos de exportagcdo, uma vez que os dados de importagao
sd0 mais confidveis e em geral possuem maior cobertura. Tal procedimento ¢ de
aplicacdo direta, visto que as importagdes de j provenientes de i correspondem as
exportacdes de i e as importacdes de i provenientes de j correspondem as exportagdes de
j. Embora os dados de importagdo sejam mais confidveis e apresentem menor
quantidade de fluxos nulos, se comprados aos dados de exportagcdo, alguns fluxos
comerciais sdo declarados como valores nulos nos dados de importa¢do e ndo nulos nos
dados de exportagdo. Desse modo, foram confrontados os fluxos de importagdo e os
fluxos de exportagdo correspondentes. Para as observagdes em que as importagdes
apresentaram valores nulos e as exportagdes correspondentes apresentaram valores nao

nulos, esses valores foram substituidos nas importagdes. Assim, somente os fluxos
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comerciais declarados nulos, tanto na base de exportacdo como na base de importacao, ¢
que foram considerados nulos nesta pesquisa. O objetivo desse procedimento, adotado
também por Linders (2006), foi reduzir o nimero de fluxos comerciais nulos na base de

dados utilizada na pesquisa.

2. PIB do setor agropecuario

A variavel utilizada como proxy para o PIB do setor agropecuario foi
construida utilizado-se dados do PIB total e do valor adicionado pela agricultura nos
paises da amostra. Como os dados de valor adicionado s3o apresentados em termos
percentuais, esses valores foram multiplicados pelo PIB total a precos correntes, o que
forneceu a varidvel proxy para o produto total do setor agropecuario. Esse procedimento
foi também utilizado por Huchet-Bourdon e Cheptea (2009). Os dados utilizados foram

obtidos no Banco Mundial.

3. Caracteristicas bilaterais: distancia, contiguidade, acordo regional de comércio,
acordos preferenciais para paises da Africa, Caribe e Pacifico (acp), lingua,
adoc¢io da mesma moeda e heterogeneidade institucional

A variavel distancia utilizada referiu-se a distancia em quilometros entre as
cidades mais populosas para cada par de paises. A variavel dummy para contiguidade
refere-se a existéncia de fronteira por terra ou ainda a um pequeno trecho de agua como
fronteira entre um dado par de paises. Erros de medida para a variavel distancia, assim
como o efeito de relagdes historicas entre paises adjacentes sdo capturados por essa
variavel. A existéncia de acordo regional de comércio entre um dado par de paises foi
representada pela variavel dummy arc e considerou os acordos vigentes em 2006. Os
acordos preferenciais para paises da Africa, Caribe e Pacifico, representados pela
dummy acp referem-se ao regime preferencial de comércio estabelecido pela Unido

Européia destinado a beneficiar prioritariamente paises que foram suas ex-colonias. A

variavel lingua refere-se ao fato de um dado par de paises ter a mesma lingua como

oficial e a varidvel que representa moeda comum diz respeito a adogdo da mesma
moeda oficial por um dado par de paises. A heterogeneidade institucional foi construida
considerando-se os resultados da andlise fatorial. Observando-se os valores
apresentados pelo indice que mede a qualidade global das institui¢des, inst, foram
construidas diferentes dummies para representar a qualidade institucional. Quando a

diferenca de inst para um dado par de paises foi superior a um desvio-padrao, a varidvel
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dummy para heterogeneidade institucional assumiu valor um. Alternativamente, foram

consideradas situagdes em que a diferenca de inst foi superior a dois e trés desvios.

4. Variaveis tarifarias, medidas nio tarifarias e qualidade das instituicoes

As tarifas foram incluidas no modelo de formas alternativas. Inicialmente,
utilizando-se a base de dados do MACMAP, foi incluida no modelo a tarifa unilateral.
Essa medida incluiu a utilizacdo de uma tarifa média ponderada para cada pais, ou seja,
foi calculada uma tarifa média aplicada por cada pais da amostra ao conjunto de seus
parceiros comerciais para o grupo de produtos em analise. Essa tarifa foi calculada pelo
software de extragdo de dados do CEPII seguindo os procedimentos descritos em Bouet
et al. (2005). Os dados de tarifas existentes na base do MACMAP, aos quais se teve
acesso, sao para o ano de 2009. Portanto, os valores das tarifas foram repetidos para os
cinco anos da amostra, ja que 0 MACMAP ndo disponibiliza as informagdes anuais.

Outra medida utilizada para as barreiras tarifarias foi a base de dados da
TRAINS. Essa medida incluiu a utilizagdo de uma tarifa média simples para cada pais,
isto €, foi calculada uma tarifa média aplicada por cada pais da amostra ao conjunto de
seus parceiros comerciais para o grupo de produtos em analise. No caso dessa base de
dados, existem as informag¢des anuais e, portanto, foram utilizados valores das tarifas
levando em consideragao sua variacao temporal para o periodo 2005-2009.

A terceira alternativa para tratamento das barreiras tarifarias considerou a
inclusdo de uma medida bilateral para as barreiras tarifarias, obtida no MACMAP.
Nessa medida tarifaria considerou-se uma média ponderada para a tarifa aplicada por
cada pais, a cada um de seus parceiros comerciais (¢ nado mais ao conjunto de seus
parceiros comerciais como nas medidas anteriores), para o grupo de produtos em
analise.

A variavel representativa das medidas nao-tarifarias foi obtida em Kee et al.
(2008) e constituiu-se em equivalentes tarifarios de uma série de medidas. Entre elas
estdo inclusas medidas de controle de precos, restricdes quantitativas, regulamentagdes
técnicas e suporte doméstico. Os equivalentes tarifarios estimados pelos autores
consideraram nivel de agregagdo de 6 digitos do Sistema Harmonizado. Entretanto, os
dados disponiveis para esta pesquisa foram de 2 digitos. Desse modo, foi feito o calculo,
utilizando-se média simples, para agregar os equivalentes tarifarios das medidas nao-

tarifarias para todo o setor agropecuario.
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Por fim, a variavel que representou a qualidade das institui¢des foi resultante
da anélise fatorial realizada, ou seja, o indice criado, inst, foi utilizado para representar a

qualidade das institui¢des nos paises da amostra.
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APENDICE C

Tabela 1C - Produtos abrangidos pelo acordo sobre agricultura
Capitulo Produtos
1 | Animais vivos. Todos os produtos
2 | Carnes e miudezas, comestiveis. Todos os produtos
Leite e lacticinios; ovos de aves; mel natural;
4 produ.tos comestiveis de origerp animal, ndo Todos os produtos
especificados nem compreendidos em outros
Capitulos.
Outros produtos de origem animal, ndo
5 | especificados nem compreendidos em outros Todos os produtos
Capitulos.
6 | Plantas vivas e produtos de floricultura. Todos os produtos
7 ProEiutos horticola§, p.lantas, raizes e Todos os produtos
tubérculos, comestiveis.
8 | Frutas; cascas de citricos e de meldes. Todos os produtos
9 | Café, chd, mate e especiarias. Todos os produtos
10 | Cereais. Todos os produtos
Produtos da industria de moagem; malte;
11 . . TR . Todos os produtos
amidos e féculas; inulina; gliten de trigo.
Sementes e frutos oleaginosos; graos, sementes
12 | e frutos diversos; plantas industriais ou Todos os produtos
medicinais; palhas e forragens.
13 Gomas., resinas e outros sucos e extratos Todos os produtos
vegetais.
Matérias para entrangar e outros produtos de
14 | origem vegetal, ndo especificados nem Todos os produtos
compreendidos em outros Capitulos.
Gorduras e 6leos animais ou vegetais; produtos
15 | da sua dissociagdo; gorduras alimentares Todos os produtos
elaboradas; ceras de origem animal ou vegetal.
Preparagdes de carne, de peixes ou de
16 | crustaceos, de moluscos ou de outros Todos os produtos
invertebrados aquaticos.
17 | Agucares e produtos de confeitaria. Todos os produtos
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Tabela 1C, Continuagao

Capitulo

Produtos

18

Cacau e suas preparagdes.

Todos os produtos

19

Preparagdes a base de cereais, farinhas, amidos,
féculas ou de leite; produtos de pastelaria.

Todos os produtos

20

Preparagdes de produtos horticolas, de frutas ou
de outras partes de plantas.

Todos os produtos

21

Preparacdes alimenticias diversas.

Todos os produtos

22

Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres.

Todos os produtos

23

Residuos e desperdicios das industrias
alimentares; alimentos preparados para animais.

Todos os produtos

24

Tabaco e seus sucedaneos manufaturados.

Todos os produtos

29

Produtos quimicos organicos.

2905.4

Manitol

2905.4

D-glucitol (sorbitol)

33

Oleos essenciais e resindides; produtos de
perfumaria ou de toucador preparados e
preparagdes cosméticas.

33.01

Oleos essenciais , incluidos os chamados
“concretos” ou “absolutos”; resinodides;
oleorresinas de extragdo; solugdes
concentradas de 6leos essenciais em gorduras,
em Oleos fixos, em ceras ou em matérias
analogas, obtidas por tratamento de flores
através de substincias gordas ou por
maceragdo; subprodutos terpénicos residuais
da desterpenagdo dos dleos essenciais; aguas
destiladas aromaticas e solugdes aquosas de
0leos essenciais.

35

Matérias albumindides; produtos a base de
amidos ou de féculas modificados; colas;
enzimas.

35.01

Caseinas, caseinatos e¢ outros derivados das
caseinas; colas de caseina.

35.02

Albuminas (incluidos os concentrados de
varias proteinas de soro de leite, contendo, em
peso calculado sobre matéria seca, mais de 80
% de proteinas de soro de leite), albuminatos
¢ outros derivados das albuminas.

35.03

Gelatinas (incluidas as apresentadas em folhas
de forma quadrada ou retangular, mesmo
trabalhadas na superficie ou coradas) e seus
derivados; ictiocola; outras colas de origem
animal, exceto colas de caseina da posi¢ao
35.01.

35.04

Peptonas e seus derivados; outras matérias
protéicas e seus derivados, nao especificados
nem compreendidos em outras posi¢des; pod
de peles, tratado ou ndo pelo cromo.

35.05

Dextrina e outros amidos e féculas
modificados (por exemplo, amidos e féculas
pré-gelatinizados ou esterificados); colas a
base de amidos ou de féculas, de dextrina ou
de outros amidos ou féculas modificados.

38

Produtos diversos das industrias quimicas.

3809.1

Agentes de apresto ou de acabamento,
aceleradores de tingimento ou de fixacdo de
matérias corantes e outros produtos e
preparagcdes  (por  exemplo,  aprestos
preparados e preparagdes mordentes) dos
tipos utilizados na industria téxtil, na industria
do papel, na industria do couro ou em
industrias semelhantes, ndo especificados nem
compreendidos em outras posicdes.

3823.6

n.e.p. sorbitol
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Tabela 1C, Continuagao

Capitulo

Produtos

41

Peles, exceto peleteria (peles com pélo), e
Couros.

41.01

Couros e peles em bruto de bovinos
(incluidos os bufalos) ou de eqiiideos
(frescos, ou salgados, secos, tratados pela cal,
“piclados” ou conservados de outro modo,
mas ndo curtidos, nem apergaminhados, nem
preparados de outro modo), mesmo depilados
ou divididos.

41.02

Peles em bruto de ovinos (frescas, ou
salgadas, secas, tratadas pela cal, “picladas”
ou conservadas de outro modo, mas ndo
curtidas, nem  apergaminhadas, nem
preparadas de outro modo), mesmo depiladas
ou divididas, com exceg¢do das excluidas pela
Nota 1 ¢) do presente Capitulo.

41.03

Outros couros e peles em bruto (frescos, ou
salgados, secos, tratados pela cal, “piclados”
ou conservados de outro modo, mas ndo
curtidos, nem  apergaminhados, nem
preparados de outro modo), mesmo depilados
ou divididos, com exce¢do dos excluidos
pelas Notas 1 b) ou 1 ¢) do presente Capitulo.

43

Peleteria (peles com pélo) e suas obras;
peleteria (peles com pélo) artificial.

43.01

Outros couros e peles em bruto (frescos, ou
salgados, secos, tratados pela cal, “piclados”
ou conservados de outro modo, mas nao
curtidos, nem  apergaminhados, nem
preparados de outro modo), mesmo depilados
ou divididos, com exce¢dao dos excluidos
pelas Notas 1 b) ou 1 ¢) do presente Capitulo.

50

Seda.

50.01

Casulos de bicho-da-seda proprios para
dobrar.

50.02

Seda crua (néo fiada).

50.03

Desperdicios de seda (incluidos os casulos de
bicho-da-seda improprios para dobar, os
desperdicios de fios e os fiapos).

51

La, pélos finos ou grosseiros; fios e tecidos de
crina.

51.01

L3 ndo cardada nem penteada.

51.02

Pélos finos ou grosseiros, ndo cardados e
penteados.

51.03

Desperdicios de 14 ou de pélos finos ou
grosseiros, incluidos os desperdicios de fios e
excluindo os fiapos.

52

Algodao.

52.01

Algoddo ndo cardado nem penteado.

52.02

Desperdicios de algoddo (incluidos os
desperdicios de fios e os fiapos).

52.03

Algodao cardado ou penteado.

53

Outras fibras téxteis vegetais; fios de papel e
tecidos de fios de papel.

53.01

Linho em bruto ou trabalhado, mas nao fiado;
estopas e desperdicios de linho (incluidos os
desperdicios de fios e os fiapos).

53.02

Canhamo (Cannabis sativa 1.), em bruto ou
trabalhado, mas ndo fiado; estopas e
desperdicios de canhamo (incluidos os
desperdicios de fios e os fiapos).
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APENDICE D

Este apéndice apresenta alguns aspectos sobre as varidveis institucionais
utilizadas nesta pesquisa. Inicialmente, destaca-se a origem dessas varidaveis. Em
seguida, apresenta-se o método empregado para a sua construgao.

Os indicadores de qualidade institucional sdo resultado de um amplo esforgo de
pesquisa no ambito do projeto Worldwide Governance Indicators (WGI) do Banco
Mundial. O WGI ¢ composto por seis indicadores agregados que representam amplas
dimensdes de governanca. O projeto engloba informagdes de cerca de 200 paises, desde
1996. Os indicadores sdao baseados em algumas centenas de varidveis obtidas de 31
bases de dados diferentes, capturando percepgdes sobre a qualidade da governanga
(qualidade institucional) levantadas por pesquisas junto a cidaddos de diversos paises,
organizacdes ndo governamentais, agéncias de informacdes sobre negocios e
organizacdes governamentais (KAUFMANN et al., 2010).

De acordo com Kaufmann et al. (2010), o conceito de governanca ou de
qualidade das instituicOes ¢ amplamente discutido no meio académico e também por
formuladores de politicas. Entretanto, segundo esses autores, no ambito do projeto
WGI, a governanca ¢ entendida como as tradigdes e instituicdes por meio das quais a
autoridade ¢ exercida em um pais. Isto inclui (a) o processo por meio do qual os
governantes sdo eleitos, monitorados e substituidos; (b) a capacidade do governo em
formular e implementar politicas; e (c¢) o respeito dos cidadaos e do Estado pelas

institui¢des que governam as interagcdes econdmicas e sociais entre eles. Esses aspectos
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sao mensurados pelos seis indicadores agregados construidos no ambito do projeto
WGL
Os indicadores institucionais podem ser obtidos em Kaufmann et al. (2009) ou

no site do projeto em www.govindicators.org, juntamente com a maior parte da base de

dados utilizada para seu calculo™.

Os dados obtidos nessas diferentes fontes foram organizados em seis clusters
correspondendo as seis dimensdes amplas de governancga citadas no trabalho. Para cada
um desses clusters foi utilizada uma metodologia estatistica conhecida como Modelo de
Componentes Nao Observados para (i) padronizar os dados das diversas fontes em
unidades comparaveis, (i1) construir um indicador de governanga agregado como uma
média ponderada das varidveis originais e (iii) construir margens de erro que reflitam a
imprecisdo inerente a medidas de governanca.

Os detalhes dos procedimentos adotados no projeto WGI sdo apresentados a
seguir. A primeira secdo apresenta o0 Modelo de Componentes Nao Observados que
prové a base estatistica para 0 WGI. A segunda se¢do apresenta em detalhes dois tipos

de reescalonamento aplicados na elaboracao dos indicadores agregados de governanga.

1. O modelo de componentes nao observados®!

Esta secdo trata da especificagdo e estimagdo do modelo de componentes nao
observados (Unobserved Components Model — UCM) no qual os indicadores WGI sao
baseados. A premissa basica do UCM ¢ simples: cada uma das bases de dados utilizadas
prové um sinal imperfeito do verdadeiro (mas ndo observado) nivel de um determinado
aspecto da governanga em um pais. O UCM prové uma estrutura para a obtengdo de
estimativas com variancia minima dos diversos aspectos de governanca por meio dos
dados observados.

Na especificagdo do modelo UCM, g, denota o verdadeiro nivel nédo

observado de uma dimensao especifica de governanga no pais j, por exemplo, controle
da corrup¢do. Os dados observados sobre corrupcao consistem de um cluster de

k=1,...,K indicadores, cada um provendo um valor numérico de algum aspecto da
corrupgdo em cada um dos j=1,...,J, paises cobertos pelo indicador. Cada indicador

pode abranger um diferente nimero de paises, por isso J; depende do indicador k. Cada

% Algumas bases de dados tém acesso restrito.
?! Esta se¢do foi baseada em Kaufmann et. al (2009).
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pais j pode aparecer em um diferente conjunto de indicadores, ¢ k; denota o conjunto de
indicadores nos quais o pais j aparece. Os subscritos de tempo foram suprimidos para
simplificar a notagao.

Supde-se que y, denota o score do pais j no indicador k. Além disso, assume-

se que seja possivel escrever o score observado como uma fungao linear da governanga

ndo observada, g;, e um termo de erro, &, , como segue:

yjk:ak+ﬂk(gj+8jk) (1)

em que «, ¢ B, sdo parametros desconhecidos que ddo informagdes sobre a
governanga ndo-observada g, com base nos dados observados y, . Pressupde-se que
g, seja uma variavel aleatoria normal com média zero e variancia um. Além disso,
presume-se que o termo de erro apresenta distribuicdo normal com média zero e desvio
padrdo o, que varia entre as fontes de dados k. Outra pressuposi¢cdo do modelo € que o
termo de erro entre as bases ¢ ndo correlacionado.

Os parametros do modelo de componentes ndo observados, «,, B, e o, tém

interpretagdes diretas. Como a média da governanga nao observada e do termo de erro

sdo, por suposicdo, iguais a zero, o parametro ¢, simplesmente captura a média dos
dados observados do indicador k. O parametro £, captura a inclinacdo da relagdo entre
a governanca verdadeira ndo observada e os dados observados do indicador k. Como a
governanga ndo observada tem um desvio padrdo de um, S, ¢ o aumento nos dados
observados associado ao aumento de um desvio padrdo na governanga verdadeira ndo
observada. Finalmente, o desvio padrdo do termo de erro, o, , captura qudo informativo
o indicador observado de governanga ¢ sobre a governanga verdadeira. Se o, ¢ grande

(pequeno), os dados observados provéem um sinal muito impreciso (preciso) da
governancga verdadeira.

As pressuposicoes do UCM detalhadas acima permitem resumir o
conhecimento sobre o nivel ndo observado de governanga em cada pais calculando sua
distribuicao condicional aos dados observados para cada pais. Para isto, supde-se que

v, = y‘].kj) denota os dados observados para o pais j de cada uma das k, fontes de
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dados nas quais ele aparece. Como se assumiu que a governanga ndo observada g; € o
termo de erro ¢, sdo conjuntamente normalmente distribuidos, isso implica que a
distribuicao conjunta dos dados observados, y s © da governanga ndo observada, g i é

também normal. Significa, entdo, que a distribuicdo da governanca condicionada aos
dados observados para cada pais também sera normal. Nossa estimativa de governanca
para cada pais sera simplesmente a média dessa distribui¢do condicional, e a precisdo
dessa estimativa sera dada pelo desvio padrao da distribuigao.

Aplicando os resultados padrao para a distribuicdo normal multivariada, a

distribui¢do condicional de g, dadas as informagdes observadas, y;, ¢ normal, com

média e variancia dadas por:

Vi —&
E[g_/‘/yj]z ijk £t (2)
kek; lBk
-1
Vig,/y,1=|1+ ) o/ 3)

keKj

Em particular, a média da governanca condicionada aos dados disponiveis para
o0 pais j, que ¢ utilizada como estimativa de governanca, ¢ apenas uma média ponderada
dos scores padronizados de cada fonte de dados. Os pesos aplicados a cada fonte de

\

dados sdo inversamente proporcionais a precisdo de cada fonte de dados, isto &,
1

_2 _2 . A . . .
w, =0, | 1+ Zak, . Assim, as fontes de dados que provém um sinal mais preciso
k'eK ;
7

da governanga recebem um peso maior na média condicional, e, portanto, na estimativa
de governanga. A variancia da distribuicao condicional resume o qudo precisa ¢ essa
estimativa de governanga. Essa variancia serd menor quanto maior o nimero de fontes
de dados disponiveis para cada pais, e quanto maior a precisdo de cada uma dessas
fontes de dados.

Dessa forma, a expressdo na equagdo (2) refere-se a “estimativa de
governanga” para cada pais, e a raiz quadrada da varidncia na equacao (3) ao “erro
padrao” dessa estimativa. Essas expressoes também sdo utilizadas para formar

intervalos de confianca ou “margens de erro” para a governanga. Em particular, dadas
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as suposicdes adotadas, existem 90% de probabilidade de que o verdadeiro valor da
governanga esteja em um intervalo de +/- 1,64xDP(gj/y;) em torno da estimativa de
governanga.

Para implementar as equacdes (2) e (3), € necessario estimar os parametros
desconhecidos «,, B,, o, para cada indicador k. Vale notar que no ambito do projeto
WGI existe a distingdo entre os indicadores "representativos" e "nao-representativos",
que sdo tratados de forma diferente no processo de estimagdo. Indicadores
representativos sao aqueles que abrangem um conjunto de paises em que a distribuicao
de governanga ¢ semelhante ao que ¢ observado no mundo como um todo. Estes
incluem os indicadores com grande cobertura de paises. Em contraste, indicadores nao-
representativos abrangem regides especificas ou paises distinguidos por faixa de renda.

Para o conjunto de indicadores representativos, utiliza-se a suposi¢do de

normalidade de g, e &, para escrever a fungdo de verossimilhanca dos dados

observados. A suposi¢do de representatividade ¢ fundamental pois justifica a hipdtese

de uma distribuicdo comum de governanca entre as diferentes fontes. Supde-se que
_( _ N ) 2 ) . . . .
o= al,...,akj), ﬂ—(ﬁl,...,ﬂkj), o —(0'1 ,...,O'K/) e Be 2 sejam matrizes diagonais
com S e o’ na diagonal. Usando essa notacio, a média de y ; ¢ «a eavariancia de
vy, € Q=pp '+ BB . A contribui¢do para a log-verossimilhanc¢a do pais j, portanto, é

dada por:

InL(et, B,05y,)on|Q+(y, —a)Q " (y, —a) (4)

O somatorio para todos os paises j € a maximizacdo para os parametros
desconhecidos geram as estimativas de maxima verossimilhanca de «,, B, € o, para
cada indicador representativo k. A identificagdo requer um minimo de trés indicadores
representativos. E importante notar que o namero de fontes de dados disponiveis para

cada pais varia e, assim, a dimensdo de y, e @ ¢ Kjx1 eade Q ¢ K xK,. Dessa
3

forma, € possivel compilar a funcdo de verossimilhanca mesmo que faltem observacdes
para cada pais, mesmo entre os indicadores representativos.

Esse método ndo ¢ aplicavel aos indicadores ndo representativos. Isto porque
para um indicador ndo-representativo em que o nivel médio de governanga € diferente

do mundo como um todo, g, #0, e a média da amostra ndo fornece uma estimativa
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consistente de ¢, . Esse problema ja ndo ocorre no caso dos indicadores representativos
uma vez que, nesse caso, g, =0 e, assim, a média da amostra fornece uma estimativa
consistente de ¢, .

No entanto, estimativas consistentes dos parametros desconhecidos dos
indicadores ndo-representativos podem ser obtidas por meio do seguinte argumento. Se

g,; fosse observavel, seria possivel estimar «,, B, e o, para qualquer indicador
regredindo os indicadores observados y, sobre g,. Embora g, em si ndo seja
observavel, ha uma estimativa de g, baseada nos indicadores representativos. Em
. ~ * . . . .
particular, supde-se que g; denote essa estimativa preliminar de g; baseado apenas nos
dados dos indicadores representativos. E possivel decompor essa média condicional em
. . r . . r * r
governanga observada, mais seu desvio da média, isto ¢, g, =g;+u;. Como u; ¢
. * . , . . .
independente de g, g; ¢ uma medida de g, com erro classico. As estimativas de
minimos quadrados ordindrios de f, de uma regressdo de y, sobre

gj. serdo tendenciosas (para baixo). Em particular, o limite de probabilidade do

Viu,]
Vig,]

coeficiente de inclinagdo estimado por minimos quadrados ¢ f,|1- . Como a

variancia de u; ¢ simplesmente a varidncia da média condicional de g, dada na

Equacdo (3) e, uma vez que V[g;] ¢ observavel, pode-se corrigir os coeficientes de

minimos quadrados para esse viés e gerar estimativas consistentes dos pardmetros dos
indicadores nao-representativos.

Por fim, inserindo todas as estimativas dos parametros das amostras
representativas e ndo-representativas nas expressoes das equacoes (2) e (3) € possivel
determinar as estimativas de governanca e os erros padrdo a elas associados. Existem
ainda dois passos de reescalonamento antes de chegar as estimativas finais de

governanga, discutidos a seguir.

2. Reescalonamento dos indicadores de governanca agregados
Este sec¢do trata de dois procedimentos utilizados para redimensionar os
indicadores agregados obtidos por meio do procedimento descrito acima. Vale ressaltar

que esses procedimentos nao alteram o posicionamento relativo dos paises na amostra.
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De inicio os dados foram redimensionados com o objetivo de definir o valor da
média como zero e do desvio padrdo como um. As estimativas de governanga obtidas a
partir do modelo UCM, teoricamente, t€ém média zero, e desvio padrdo
pouco menor que um. Em qualquer amostra especifica, no entanto, a média poderia ser
diferente. Em particular, a média da amostra (entre paises) foi subtraida de cada
indicador para cada ano. O valor resultante foi dividido pelo desvio padrao da amostra
(entre paises). Em seguida, os erros padrao das estimativas de governanca de cada pais
foram divididos pelo desvio padrao da amostra das estimativas de governanga.

O segundo redimensionamento leva em conta o fato de que a amostra de paises
abrangidos pelos indicadores de governanga tem se expandido desde 1996. Se os novos
paises adicionados a cada ano fossem amplamente representativos da distribuicdo
mundial de governanca, ndo haveria nenhuma dificuldade especial. No ententanto,
alguns paises adicionados nos ultimos anos tém apresentado escores, em média, pouco
maiores que os paises continuamente na amostra para alguns indicadores. Isso, por sua
vez, significa que seria inapropriado impor uma média global de governanga igual a
zero em periodos anteriores para o menor conjunto de paises para os quais ha dados,
uma vez que as estimativas anteriores ndo incluem os paises com desempenho acima da
média adicionados mais tarde. Significa, também, que alguns paises incluidos nos
indicadores agregados nos primeiros anos teriam mostrado pequenos declinios em
algumas dimensdes de governanca ao longo do tempo, causados pela inclusao de paises
com melhor desempenho no periodo recente.

Esta questdo foi abordada com um segundo redimensionamento simples dos
indicadores agregados de govenanca, tomando-se como referéncia os dados dos
indicadores para o ano mais recente, 2009. As estimativas para 2009 tém média zero e
desvio padrao de um entre paises devido a padronizagdo observada acima. Em seguida,
considerou-se os paises que foram adicionados em 2009 em relagdo a 2008 e assim
sucessivamente para ajustar os dados de cada ano anterior até 1996, ano em que os

.. . 22
indicadores agregados de governanca comecaram a ser publicados.” Por fim, para

2 O fator de ajuste para a média ¢é simplesmente —yT.(NT—NT_l)/ N,

em que N, é o namero de paises com dados no periodo T e Y5 € o escore médio dos paises

adicionais no periodo T. Quanto maior ¢ o escore médio dos novos entrantes e, ou quanto maior o
numero de novos paises, mais baixa ¢ a média no periodo anterior. Isso garante que uma amostra
hipotética composta dos escores ajustados para o ano T-1 para todos os paises, combinada com os
escores do anoT para os paises adicionados no ano T em relagao ao T-1 teria média zero e desvio
padrao um. O desvio padriao dos escores do ano T também foi ajustado de forma a garantir que seu
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chegar ao escore final apresentado para cada pais, foi necessario subtrair a média
ajustada e dividir pelo desvio padrdo ajustado. O erro padrdo da estimativa de
governanca também foi dividido pelo desvio padrdo ajustado.

Alguns aspectos podem ser destacados sobre esse ajuste. Os escores para todos
os paises foram ajustados pela mesma quantidade, o que ndo tem efeito sobre as
posicdes relativas dos paises. Isso, contudo, torna os escores dos paises mais
comparaveis ao longo do tempo, ja que o ajuste foi projetado para remover o efeito da
adicao de novos paises sobre os escores daqueles que ja integravam a amostra.

Como conseqiiéncia desse ajuste, as médias globais dos dados ajustados
mostraram tendéncias moderadas ao longo tempo, principalmente ascendentes, ja que os
paises adicionados ao longo do tempo normalmente tiveram escores ligeiramente
melhores do que aqueles que ja se encontravam na amostra. Contudo, essa melhoria nao
reflete uma melhora média de todos os paises do mundo. Ao contrario, reflete a
alteracdo na composi¢ao da amostra ja que os novos participantes, durante o periodo de
sua construgao, tiveram desempenho acima da média. Como mencionado anteriormente,
ndo hd nenhuma evidéncia de qualquer melhoria significativa na média mundial da
amostra para os paises que tém sido consistentemente cobertos ao longo do tempo.

Por fim, o redimensionamento dos indicadores agregados ¢ perfeitamente
consistente com o modelo de componentes nao observados utilizado para construir os

indicadores agregados em cada periodo.

valor, para a amostra hipotética, seja um. Isso foi feito multiplicando os escores (e o0s
erros-padrao) para cada pais no ano T-1 por um fator de

\/NT /Ny —((Ny - NT_I)/NT_I)(VT +y; )— Y72, »em que V, ¢éa variancia, entre paises, da

estimativa de governanca para os novos participantes da amostra no periodo T. Quanto maior ¢ a
dispersao dos escores dos novos entrantes, maior a necessidade de reduzir a dispersao dos escores nos
anos anteriores.
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